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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Rudnika uglja AD, Pljevlja

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih iskaza (strane 3 do 44) Rudnik uglja AD, Pljevlja (u daljem
tekstu: ,Drustvo™) koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2016. godine i
odgovarajudi iskaz o ukupnom rezultatu, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge
napomene uz finansijske iskaze.

Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra
neophodnim za sastavljanje finansijskih iskaza koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog
znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim iskazima na osnovu obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o racunovodstvu
Crne Gore i standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori. Ovi standardi nalazu usaglasenost sa
etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj
mjeri, uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim iskazima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljucujudi procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim iskazima, nastalih
usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole
koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih iskaza u cilju osmisljavanja najboljih
mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema internih
kontrola Drustva. Revizija takode ukljucuje ocjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i
vrednovanje znacajnih procjena koje je izvrsSilo rukovodstvo, kao i ocjenu opste prezentacije
finansijskih iskaza.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju solidnu
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim
propisima Crne Gore.

Skretanje paznje
Skre¢emo paznju na sledeca pitanja:

a) Prilozeni finansijski iskazi pripremljeni su pod pretpostavkom da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje
u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Kao Sto je objelodanjeno u napomeni 2.3 uz
finansijske iskaze, na dan 31. decembra 2016. godine kratkorocne obaveze Drustva vece su od
njegovih obrtnih sredstava za iznos od EUR 16.259.310 Sto je za iznos od EUR 4.820.552 manje
u odnosu na istu razliku dan 31. decembra 2015. godine. Ovo pitanje ukazuje na postojanje
materijalno znacajnih neizvjesnosti koje mogu da izazovu znacdajnu sumnju u sposobnost
Drustva da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Planovi rukovodstva Drustva za
otklanjanje navedenih neizvjesnosti i nastavka poslovanja u skladu sa nacelom stalnosti
poslovanja, objelodanjeni su u napomeni 2.3 uz finansijske iskaze.

(nastavlja se)

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), pravno lice osnovano u skladu sa pravom Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske
(izvorno “UK private company limited by guarantee”), i mrezu njegovih ¢lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. DTTL (takode se pominje
kao “Deloitte Global”) ne pruza usluge klijentima. Molimo Vas da posjetite www.deloitte.com/me za detaljniji opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu
Limited i njegovih drustava ¢lanova.

© 2017. Za vise informacija, kontaktirajte Deloitte d.0.0. Podgorica.



IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima Rudnika uglja AD, Pljevlja (nastavak)

Skretanje paZnje (nastavak)

a) Nadalje, kratkoroCne obaveze na dan 31. decembra 2016. godine iznose EUR 27.143.661 i

b)

obuhvataju obaveze za poreze i doprinose na zarade u iznosu od EUR 10.805.419. Kao Sto je
objelodanjeno u napomeni 35 uz finansijske iskaze, Ministarstvo finansija je tokom 2017.
godine donijelo Rjesenje kojim se usvaja zahtjev Drustva za reprogram duga koji Drustvo ima
prema Poreskoj upravi za neizmirene poreze i doprinose. Prilozeni finansijski iskazi ne ukljucuju
korekcije koje mogu nastati kao rezultat ovih neizvjesnosti.

Kao sto je objelodanjeno u napomeni 34 uz finansijske iskaze, na dan 31. decembra 2016.
godine protiv Drustva se vodi pedest sudskih sporova od kojih je tuzba Opstine Pljevlja od
posebnog finansijskog znacaja. Na osnovu dosadasnjeg toka sudskih sporova, rukovodstvo
Drustva smatra da necée nastati obaveze za Drustvo po ovom osnovu i zbog toga nije izvrsilo
rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proizaci po okoncanju sudskih sporova.

Kao sto je objelodanjeno u napomeni 35 uz finansijske iskaze, Drustvo je na dan 31. decembra
2016. godine iskazalo obaveze po osnovu poreza i doprinosa na zarade u iznosu od EUR
10.805.419 koje Drustvo nije ispladivalo u rokovima dospije¢a i za koje nije obracunavalo
zatezne kamate zbog neblagovremenog placanja. U skladu sa Zakonom o reprogramu poreskog
potrazivanja (Sluzbeni list br. 083/16), reprogram poreskog potrazivanja, obuhvata, izmedu
ostalog i otpis kamate i troskova postupka u vezi sa poreskim potrazivanjem ukoliko poreski
duznik ispuni sve obaveze definisane ReSenjem o reprogramu poreskog potrazivanja. Kao Sto
je objelodanjeno u napomeni 35 uz finasijske iskaze, Ministarstvo finansija je dana 05. aprila
2017. godine donijelo Rjesenje kojim se usvaja zahtjev Drustva za reprogram duga koji Drustvo
ima prema Poreskoj upravi za neizmirene poreze i doprinose.

Nase misljenje nije kvalifikovano u vezi sa navedenim pitanjima.

R clatipis”

Deloitte d.o.o. Podgorica Katarina Bulatovi¢, Ovlaséeni revizor
31. 08. 2017. godine (Licenca broj 067 izdata 31. marta 2015.
godine)



ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2016. godine
(Iznosi u EUR)

RUDNIK UGLJA AD, PLJEVLIA
Maticni broj: 02009501
Sifra djelatnosti: 0520

31. decembar

Red. broj
propisanog 31. decembar 2015.
obrasca Kategorija/Pozicija Napomene 2016. (Korigovano)
POSLOVNI PRIHODI 38.728.132 55.058.840
1 Prihodi od prodaje 6 38.570.661 49,750,737
2 Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 34.175 46.848
5 Ostali poslovni prihodi 123.296 5.261.255
POSLOVNI RASHODI (33.743.831) (47.525.950)
1 Nabavna vrijednost prodate robe o (146.211) (5.269.184)
2 Troskovi materijala 8 (7.880.851) (10.193.178)
Troskovi zarada, naknada zarada i
3 ostali liéni rashodi 9 (14.740.439) (18.177.751)
4 Troskovi amortizacije i rezervisanja 10 (6.231,791) (6.779.771)
5 Ostali poslovni rashodi 1 (4.744,539) (7.106.066)
A POSLOVNI REZULTAT 4.984.301 7.532.890
I Finansijski prihodi 12 324 5.195
II Finansijski rashodi 12 (590.486) (994.613)
B FINANSIJISKI REZULTAT (590.162) (989.418)
I Ostali prihodi 13 904.761 693.707
I1 Ostali rashodi 14 (886.724) (1.604.650)
REZULTAT IZ OSTALIH
(o AKTIVNOSTI 18.037 (910.943)
NETO REZULTAT PRIJE
F OPOREZIVANJA 4.412.176 5.632.529
H PORESKI PRIHOD PERIODA 15a) (696.529) (914.161)
1 Tekudi porez (575.924) (997.315)
Odlozeni poreski rashodi ili prihodi
2 perioda (120.605) 83.154
I NETO REZULTAT 3.715.647 4.718.368
Zarada po akciji 33 0,73 0,93

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Ovi finansijski iskazi su usvojeni od strane rukovodstva Rudnika uglja AD, Pljevlja 31.08 2017.

godine.

Potpisano u ime Rudnika uglja AD, Pljevlja:

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih iskaza:

y//{@/"f// At )

Izvrsni direktor:

(Milunka Kljajevi¢)




ISKAZ O FINANSIJISKOJ POZICIJI
Na dan 31. decembra 2016. godine
(Iznosi u EUR)

RUDNIK UGLJA AD, PLIJEVLIA

Maticni broj: 02009501
Sifra djelatnosti: 0520

31. decembar

Red. broj
propisanog 31. decembar 2015.
obrasca Kategorija/Pozicija Napomene 2016. (Korigovano)
AKTIVA
B STALNA IMOVINA 56.108.921 61.282.815
11 Nematerijalna ulaganja 16 4.445.242 6.386.850
11 Nekretvnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva 51.050.066 54.147.931
1 Nekretnine, postrojenja i oprema 17 51.050.066 54.147.931
v DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 613.613 748.034
1 UcesSce u kapitalu 18 2.173 2.200
3 Ostali dugorocni finansijski plasmani 19 611.440 745.834
D STALNA SREDSTVA NAMJENJENA
PRODAII - 123.044
E OBRTNA SREDSTVA 10.884.351 11.497.516
I Zalihe 20 3.523.722 3.323.214
I Kratkorocna potrazivanja, plasmani i
gotovina 7.360.629 8.174.302
1 Potrazivanja 21 6.789.352 7.068.104
3 Kratkorocni finansijski plasmani 22 137.360 142.484
4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 23 336.693 278.006
5 Porez na dodatu vrijednost i AVR 24 97.224 685.708
F UKUPNA AKTIVA 66.993.272 72.903.375
PASIVA
A KAPITAL 27.937.135 24.235.801
I Akcijski kapital 25 21.492.990 21.492.990
ITI Ostale rezerve 61.401 61.401
v Revalorizacione rezerve 15.169.868 15.201.874
VI Nerasporedeni dobitak 3.715.647 4.718.368
VII Gubitak (12.502.771) (17.238.832)
B DUGORO(‘fI:lA REZERVISANJA I
DUGOROCNE OBAVEZE 10.852.331 15.621.828
I DUGOROCNA REZERVISANJA 26 6.830.011 6.453.823
I DUGOROCNE OBAVEZE 4.022.320 9.168.005
1 Dugorocni krediti 27 - 2.850.936
2 Ostale dugoro¢ne obaveze 28 4.022.320 6.317.069
C ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 15c 1.060.145 468.398
KRATKOROCNA REZERVISANJA I
D KRATKOROCNE OBAVEZE 27.143.661 32.577.348
I KRATKOROCNE OBAVEZE 27.143.661 32.577.348
1 Kratkorocne finansijske obaveze 29 4.990.432 8.672.305
3 Obaveze iz poslovanja 30 3.592.092 3.736.181
4 Ostale kratkoroc¢ne obaveze i PVR 31 14.909.208 16.460.620
5 Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrijednost i ostalih javnih prihoda 32 3.095.861 2.710.927
6 Obaveze po osnovu poreza na dobit 15a) 556.068 997.315
I KRATKOROCNA REZERVISANIJA - -
E UKUPNA PASIVA 66.993.272 72.903.375

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.




RUDNIK UGLJA AD, PLJEVLIA
Maticni broj: 02009501
Sifra djelatnosti: 0520

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2016. godine

(Iznosi u EUR)

Revalori-
Akcijski Ostale zacione Neraspore-
kapital rezerve rezerve deni dobitak Gubitak Ukupno

Stanje, 1. januar 2015.
godine 21.492.990 61.401 15.299.615 2.503.876  (19.840.449) 19.517.433
Pokri¢e gubitka - - - (2.503.876) 2.503.876 -
Efekti po osnovu rashodovanja

osnovnih sredstava - - (97.741) - 97.741 -
Dobitak tekuceg perioda - - - 4.919.137 - 4.919.137
Stanje, 31. decembar 2015.
godine 21.492.990 61.401 15.201.874 4.919.137 (17.238.832) 24.436.570
Stanje, 1. januar 2016.
godine 21.492.990 61.401 15.201.874 4.919.137 (17.238.832) 24.436.570
Korekcija pocetnog stanja - - - (200.769) - (200.769)
Stanje na dan 1. januara

2016. godine, nakon

korekcije 21.492.990 61.401 15.201.874 4.718.368 (17.238.832) 24.235.801
Pokri¢e gubitka - - - (4.718.368) 4.718.368
Efekti po osnovu procjene

vrijednosti osnovnih sredstava - - 456.829 - - 456.829
Efekti odloZenih poreza po

osnovu procjene vrijednosti

zemljista - - (471.142) - - (471.142)
Efekti po osnovu rashodovanja

osnovnih sredstava - - (17.693) - 17.693 -
Dobitak tekuceg perioda - - - 3.715.647 - 3.715.647
Stanje, 31. decembar 2016.
godine 21.492.990 61.401 15.169.868 3.715.647 (12.502.771) 27.937.135

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2016. godine
(Iznosi u EUR)

RUDNIK UGLJA AD, PLJEVLIA
Maticni broj: 02009501
Sifra djelatnosti: 0520

Tekuéa Prethodna

2016. 2015.

Kategorija/Pozicija godina godina
A. Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 45.811.900 56.738.852

Prodaja i primljeni avansi 45.657.223 56.732.985

Primljene kamate iz poslovnih aktivosti 151.227 3.854

Ostali prilivi iz redovnog poslovanija 3.450 2.013

II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Isplate dobavljac¢ima i dati avansi
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi
Placene kamate
Porez na dobit
Plac¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti

B. Tokovi gotovine iz aktivhosti investiranja
I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)
Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava

Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja

C. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Dugorocni i kratkoro¢ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi)
Finansijski lizing

Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja

D. Neto tok gotovine

E. Gotovina na pocetku izvjestajnog perioda

G Negativne kursne razlike

H. Gotovina na kraju izvjestajnog perioda

(38.203.625)

(49.590.948)

(14.699.982)
(15.180.607)

(17.750.055)
(20.483.748)

(418.421) (933.617)
(1.017.171) -
(6.887.444) (10.423.528)
7.608.275 7.147.904
177.764 328.324
177.440 327.534
324 790
(1.443.243)  (1.330.224)
(1.443.243) _ (1.330.224)
(1.265.479)  (1.001.900)
(6.283.431) _ (6.064.835)
(5.999.232)  (5.322.651)
(284.199) (742.184)
(6.283.431)  (6.064.835)
59.365 81.169
278.006 196.837
(678) -

336.693 278.006

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



RUDNIK UGLJA AD, PLIJEVLIA

NAPOMENE UZ FINANSIJISKE ISKAZE
31. decembar 2016. godine

1.

2.1.

OSNIVANIJE I DJELATNOST

~Rudnik uglja® AD, Pljevlja je osnovan 1952. godine Odlukom Narodnog odbora sreza Pljevaljskog
kao Preduzede za istraZivanje i proizvodnju uglja. Nakon donosSenja Zakona o udruzenom radu
pocetkom 1974. godine, Rudnik uglja se konstituiSe kao Organizacija udruzenog rada sa
solidarnom odgovornoséu. Godine 1979. Drustvo se transformiSe u Radnu organizaciju koja u
svom sastavu ima viSe osnovnih organizacija udruzenog rada. Statusnom promjenom iz 1989.
godine Rudnik uglja postaje Drustveno preduzece, a donosSenjem Zakona o javnim preduzeéima
1990. godine, Rudnik uglja posluje kao Javno preduzede.

Akcionarsko drustvo ,Rudnik uglja®, Pljevlja je osnovano Odlukom o transformaciji Javnog
preduzeca ,Rudnik uglja"“, Pljevlja u akcionarsko drustvo, broj 03-12190/8 od 28. decembra 1998.
godine i upisano u sudski registar kod Privrednog suda u Bijelom Polju pod brojem Fi 1105/98,
18. oktobra 1999. godine.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima Republike Crne Gore (,,Sl. list RCG" br. 6/2002),
Drustvo je registrovano u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici 12. februara 2002.
godine, pod registarskim brojem 4-0001652/001.

Osnovna djelatnost Drustva je vadenje i briketiranje lignita. Drustvo takode moze obavljati
djelatnosti predvidene vazeéim Statutom (izgradnja stambenih i nestambenih zgrada, puteva,
cjevovoda, priprema gradilista itd).

Organi upravljanja i rukovodenja Drustva su Skupstina akcionara, kao najvisi organ Drustva,
Odbor direktora, kao organ upravljanja i rukovodenja Drustvom i Izvrsni direktor. Skupstinu
akcionara cine ovlasceni predstavnici svih akcionara Drustva. Odbor direktora sastoji se od sedam
¢lanova koji se biraju na period od jedne godine. Clanove Odbora direktora bira Skupstina
akcionara.

Sjediste Drustva je u Pljevljima, Ulica Velimira Jakiéa broj 6.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo je imalo 808 zaposlenih radnika na neodredeno
vrijeme, dok je tokom godine angazovano do 169 radnika na odredeno vrijeme, u zavisnosti od
potreba koji je zahtijevao tehnoloski proces proizvodnje (31. decembra 2015. godine: 899
zaposlenih radnika na neodredeno vrijeme, odnosno do 135 na odredeno vrijeme).

OSNOVE ZA SASTAVLIJANIJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Drustvo ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske iskaze u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 52/2016).

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, pravna lica sastavljaju finansijske iskaze po
Medunarodnim racunovodstvenim standardima (,MRS"), odnosno po Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja (,MSFI"), koje je objavio Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde i utvrdio i objavio organ drzavne uprave nadlezan za poslove finansija, odnosno pravno
lice kojem je povjereno vrsenje tih poslova, koje je od odgovaraju¢eg organa Medunarodne
federacije racunovoda (*'IFAC") dobilo pravo na prevod i objavljivanje. Dakle, samo MSFI i MRS
zvani¢no usvojeni i objavljeni od strane odgovarajuceg nadleznog organa Crne Gore mogu biti u
primjeni. Posljednji MSFI i MRS koji su zvani¢no prevedeni su iz 2009. godine (osim MSFI 7), kao
i novodonijeti MSFI 10, 11, 12 i 13 koji se primjenjuju od 2013. godine. Imajudi u vidu efekte
koje navedena odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na
prezentaciju finansijskih iskaza Drustva, priloZzeni finansijski iskazi se u tom dijelu razlikuju i
odstupaju od MSFI i MRS i ne mogu se tretirati kao finansijski iskazi sastavljeni u saglasnosti sa
MSFI i MRS.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog troska, osim ako je drugacije
navedeno u racunovodstvenim politikama. Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza
primjenjivalo racunovodstvene politike obrazlozene u napomeni 3, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro (EUR).



RUDNIK UGLJA AD, PLIJEVLIA

NAPOMENE UZ FINANSIJISKE ISKAZE
31. decembar 2016. godine

2.

2.2,

2.3.

2.4.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Koris¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procjena,
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih iskaza, kao
i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza, a buduéi stvarni rezultati
mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveéim dijelom odnose na
pretpostavke koriS¢ene u procjeni vrijednosti imovine, procjene obezvrjedenja potrazivanja iz
poslovnih odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe opreme i ostalih rezervisanja.

Stalnost poslovanja

PriloZeni finansijski iskazi pripremljeni su pod pretpostavkom da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje
u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. U toku 2016. godine je za iznos EUR 4.820.522
smanjena razlika izmedu kratkorocCnih obaveza i obrtnih sredstava, i na kraju 2016. godine razlika
iznosi EUR 16.259.310, dok je na 31. decembar 2015. godine iznosio EUR 21.079.832, Sto ukazuje
da Drustvo ulazi u zonu finansijske konsolidacije, ¢ime su znacajno smanjene neizvjesnosti u
smislu stalnosti poslovanja.

Dodatno, Drustvo je u toku 2016. godine smanjilo ukupne obaveze sa stanjem na dan 31.
decembra 2016. godine u odnosu na 31. decembar 2015. godine u iznosu od EUR 10.203.184 od
¢ega na dugorocne obaveze otpada EUR 4.769.497 a na kratkoroCne obaveze EUR 5.433.687 i to
dugoroCne obaveze sa EUR 15.621.828 na EUR 10.852.331, a kratkorolne obaveze sa EUR
32.577.348 na EUR 27.143.661.

Drustvo je sa intencijom izmirenja obaveza po osnovu zaostalih poreza i doprinosa na zarade
zaposlenih, u skladu sa Zakonom o reprogramu poreskog potrazivanja (Sluzbeni list br. 083/16)
podnijelo zahtjev za reprogram Poreskoj upravi dana 23.02.2017. godine. Drustvo je dana 05.
aprila 2017. godine dobilo Rjesenje br 03/1-109/3-17 od Ministarstva finansija Crne Gore o
reprogramu duga prema Poreskoj upravi za neizmirene obaveze za poreze i doprinose u iznosu
od EUR 13.437.192 za period od januara 2015. godine do januara 2017. godine. Drustvo je
izvrsilo uplatu od 30% od osnovnog poreskog duga u iznosu od EUR 4.031.158, dana 28. februara
2017. godine i 18. maja 2017. godine. Ostatak poreskog duga za koji je odobren reprogram
(umanjen za 30%) u ukupnom iznosu EUR 9.406.034 ¢e biti vracen u 60 jednakih mjesecnih rata
u iznosu od EUR 156.767 od kojih prva rata dospijeva 1. avgusta 2017. godine do krajnjeg roka
otplate 01. jula 2022. godine.

Sa dobijanjem Resenja o reprogramu, Drustvo je nastavilo finansijsku konsolidaciju smanjenjem
razlike izmedu kratkorocnih obaveza i obrtnih sredstava, pa ta razlika na dan 30. jun 2017. godine
iznosi EUR 2.224.042. KratkoroCne obaveze, posle prenosa na dugorocne obaveze i placanja 30%
po osnovu reprograma poreskih obaveza, iznose EUR 15.884.493, dok iznos obrtnih sredstava na
dan 30. jun 2017. godine iznosi EUR 13.660.451.

Pomenutim Zakonom o reprogramu poreskog potrazivanja je definisano da reprogram poreskog
potrazivanja poreskog duznika obuhvata:

1) odlaganje placanja poreskog potrazivanja u najvise 60 jednakih mjesecnih rata,

2) otpis kamate i troskova postupka u vezi sa poreskim potrazivanjem,

3) jednokratnu uplatu od 10% od ukupnog iznosa poreskog potraZivanja utvrdenog riesenjem o
reprogramu poreskog potrazivanja.

Resenje o reprogramu poreskog potrazivanja moze biti ukinuto ako Drustvo ne uplati jednokratnu
uplatu od najmanje 10%, ne uplati tri mjeseCne rate u skladu sa rjeSenjem o reprogramu
poreskog potrazivanja ili kasni vise od 30 dana sa placanjem tekuée obaveze po osnovu javnih
prihoda. U slucaju ukidanja reSenja o reprogramu poreskog potrazivanja, poresko potrazivanje
utvrdeno rjeSenjem o reprogramu poreskog potrazivanja uvecava se za pripadajucu kamatu od
dana njegovog nastanka u skladu sa zakonom kojim se ureduje poreski postupak, a poreski organ
¢e po sluzbenoj duznosti pokrenuti postupak prinudnog izvrsenja u skladu sa zakonom kojim se
ureduje poreski postupak.

Uporedni podaci

Drustvo je kao uporedne podatke prikazalo iskaz o ukupnom rezultatu, iskaz o promjenama na
kapitalu i iskaz o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2015. godine,
odnosno iskaz o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2015. godine.
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3.2.

3.3.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi i rashodi

Prihodi se odmjeravaju po pravi¢noj vrijednosti primljene naknade ili naknade koja ce se primiti i
predstavljaju iznose koji se dobijaju za prodate robe i izvrSene usluge u toku redovnog poslovanja,
umanjene za popuste i porez na dodatu vrijednost.

Prihodi od prodaje priznaju se kada se rizik i korist povezana sa pravom vlasnistva prenese na
kupca, a to podrazumijeva datum isporuke proizvoda kupcu. Poslovni prihodi se najve¢im dijelom
odnose na prihode ostvarene prodajom uglja Termoelektrani Pljevlja (u daljem tekstu ,TE
Pljevlja”), pravnim i fizickim licima.

Priznavanje rashoda vrsi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali
(princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od kamata i rashodi kamata se knjize u korist, odnosno na teret obracunskog perioda na
koji se odnose.

Beneficije za zaposlene
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca
i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina za odlazak u penziju i jubilarnih nagrada

Drustvo je, po Pojedinacnom kolektivhom ugovoru, u obavezi da isplati otpremnine za odlazak u
penziju u iznosu od 6 najnizih cijena rada zvani¢no objavljenih u Crnoj Gori ili trostruke prosje¢ne
zarade zaposlenog (u zavisnosti od toga Sta je za zaposlenog povoljnije) i jubilarne nagrade za
rad ostvaren u Drustvu u skladu sa Odlukom rukovodstva. DugoroCne obaveze po osnovu
otpremnina za odlazak u penziju i jubilarnih nagrada nakon ispunjavanja uslova, iskazane su po
sadasnjoj vrijednosti oCekivanih buducih isplata zaposlenima.

DugoroCne obaveze po osnovu rezervisanja za otpremnine za odlazak u penziju utvrdene su
aktuarskim odmjeravanjem, nezavisnog aktuara, sa sljedeéim pretpostavkama: diskontna stopa
10%, rast zarada 3% i stopa fluktuacije 5%.

Naknade za kratkorocna placena odsustva

Placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima (godisnji odmori), ukoliko
u tekucem periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. Troskovi plaéenih odsustava se priznaju u iznosu
za koji se oCekuje da ce biti ispla¢en kao rezultat neiskoriS¢enih kumuliranih prava na dan iskaza
o finansijskoj poziciji. U slu¢aju nekumuliranih troskova plaéenih odsustava, obaveza ili trosak se
ne priznaju do vremena odsustva. Drustvo je obraCunalo naknade za kratkorocna placena
odsustva zaposlenih u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima”.

Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja su preracunati u EUR primjenom zvanicnih
deviznih kurseva vazec¢ih na dan iskaza o finansijskoj poziciji. Poslovne promjene u stranim
sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u EUR po zvani¢nim deviznim kursevima
vazecim na dan poslovne promjene. Pozitivne i negativne kursne razlike, koje nastaju preracunom
sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku
godine, knjize se u korist ili na teret iskaza o ukupnom rezultatu.
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3.4.

3.5.

3.6.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Porezi i doprinosi
Porez na dobitak
Tekuéi porez na dobitak

Porez na dobit se obracunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, (,SI.
list RCG," br. 65/01, 12/02, 80/04, ,SI. list CG," 40/08, 86/09, 40/12, 61/13 i 55/16). Stopa
poreza na dobitak je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u iskazu o ukupnom rezultatu uz
uskladivanje prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez na dobitak

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema iskazu
o finansijskoj poziciji, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove
potrazivanja i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazece poreske stope na datum
iskaza o finansijskoj poziciji se koriste za utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na dobit.
OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska
sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu
prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kog ¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit
od koje se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju poreze na
imovinu, poreze po odbitku na kamate placene nerezidentima, porez na potrosnju i druge poreze,
kao i naknade i doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i lokalnim poreskim propisima.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna ulaganja se sastoje od koncesionog prava za eksploataciju mrkolignitnog uglja na
eksploatacionom polju Pljevaljski ugljeni basen. Nematerijalna ulaganja koja su nabavljena
kapitalizuju se u visini nabavne vrijednosti na dan transakcije. Nakon pocetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju u visini nabavne vrijednosti umanjene za akumuliranu
amortizaciju i nastalo obezvrjedenje.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja obra¢unava se proporcionalnom metodom, tokom korisnog
vijeka upotrebe i jednaka je fiksnom dijelu godiSnje koncesione naknade. Period eksploatacije
iznosi 20 godina. Fiksni dio godisnje koncesione naknade u periodu od 2005. do 2025. godine
iznosi EUR 672.300.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretninama, postrojenjima i opremom smatraju se ona sredstva diji je ocekivani korisni vijek
upotrebe duzi od jedne godine.

Prilikom nabavke inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost Cini vrijednost
po fakturi dobavljaca, uvecana za zavisne troskove i troSkove dovodenja sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Naknadno, nekretnine, postrojenja i oprema se odmjeravaju po fer vrijednosti i umanjeni za
ukupnu ispravku vrijednosti i ukupne eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrijednosti.
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3.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po cijeni kostanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrijednost. U cijenu koStanja sredstva ne ulaze kamata, administrativni i drugi opsti
troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Naknadni trosSkovi: troskovi zamjene djelova nekretnina, postrojenja i opreme (ugradnja novih
rezervnih djelova), troskovi adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecanje
sadasnje vrijednosti nekretnina i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu dodi do priliva
buducih ekonomskih koristi i ako se ti troskovi mogu pouzdano izmjeriti.

Troskovi nastali po osnovu tekuceg odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i
ugradnja sitnih rezervnih djelova i potrosSnog materijala, kao i troskovi svakodnevnih popravki
opreme, smatraju se rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina, postrojenja i opreme,
iskazuju se u iskazu o ukupnom rezultatu kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih
rashoda.

Drustvo priznaje sredstvo po osnovu uklanjanja otkrivke, ako su ispunjeni uslovi:

a) ako je vjerovatno da ¢e buduca ekonomska korist (poboljSan pristup rudnom lezistu)
povezana sa uklanjanjem otkrivke priticati u Drustvo,

b) Drustvo moze da identifikuje komponentu rudnog lezista za koje je pristup poboljsan, i

c) Troskovi koji se odnose na aktivnosti uklanjanja otkrivke koji su povezani sa tom
komponentom se mogu pouzdano odmijeriti.

Sredstvo priznato po osnovu aktivnosti uklanjanja otkrivke se racunovodstveno obuhvata kao dio
vrijednosti postojeceg kopa.

Drustvo pocetno odmjerava sredstvo po osnovu uklanjanja otkrivke po cijeni kostanja, koju cini
zbir troSkova direktno nastalih iz aktivnosti uklanjanja otkrivke kojim se poboljasava pristup
odredivoj komponenti rude, uvecanih za alocirane direktno pripisive opste rezijske troskove. Neki
prateci radovi se mogu obavljati u isto vrijeme sa obavljanjem proizvodne aktivnosti uklanjanja
otkrivke po planu. Troskovi koji su povezani sa takvim pratec¢im radovima se ne ukljucuju u
troSkove sredstava po osnovu uklanjanja otkrivke.

Nakon pocetnog priznavanja, sredstvo po osnovu uklanjanja otkrivke Drustvo knjigovodstveno
vodi po cijeni koStanja umanjenoj za amortizaciju i gubitak po osnovu umanjenja vrijednosti, na
isti nacin kao i postojeci kop, Ciji je on sastavni dio.

Drustvo je sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine izvrSilo obracun u skladu sa zahtjevima
tumacenja IFRIC 20 - Troskovi uklanjanja otkrivke u proizvodnoj fazi, na osnovu koga je utvrdeno
da nema osnova za priznavanje sredstva po osnovu troskova otkrivke, koji mogu biti
kapitalizovani.

Amortizacija
Amortizacija nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme se obracunava na
nabavnu, odnosno procijenjenu vrijednost na pocetku godine, kao i na nematerijalna ulaganja,

nekretnine, postrojenja i opremu stavljene u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog
metoda.
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3.8.
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PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Amortizacija (nastavak)
Primijenjene stope amortizacije za najznacajnije grupe nekretnina, postrojenja i opreme,

odredene na bazi korisnog vijeka upotrebe sredstava a koje su bile u primjeni i tokom 2016.
godine, su sljedece:

Stopa Stopa koja se
amortizacije priznaje u poreskom

Glavne grupe opreme (%) bilansu (%)
Poslovne zgrade 1,3 -28,33 5,00
Racunari i racunarska oprema 10,00- 20,00 30,00
Vozila 11,11 -25 20,00
Namjestaj i kancelarijska oprema 12,5- 14 15,00 - 30,00

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,,SI. list CG," br. 40/08, 86/09, 40/12, 61/13
i 55/16) obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme za poreske svrhe se razlikuje od
obra¢una amortizacije za racunovodstvene svrhe. Naime, amortizacija gradevinskih objekata za
poreske svrhe obraCunava se primjenom proporcionalnog metoda, a za sva ostala sredstva
primjenom degresivhog metoda. Amortizacija nematerijalnih sredstava - koncesija, za
racunovodstvene i poreske svrhe, vrsi se primjenom proporcionalne metode na osnovu vijeka
trajanja tih ulaganja.

Sredstvo po osnovu uklanjanja otkrivke se amortizuje na sistematskoj osnovi, tokom ocekivanog
korisnog vijeka trajanja odredive komponente povrsinskog rudnog kopa, kome je poboljsan
pristup kao rezultat uklanjanja otkrivke. Amortizacija, za racunovodstvene i poreske svrhe, vrsi
se primjenom funkcionalne metode na osnovu vijeka trajanja postojeceg povrsinskog kopa.

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Na dan iskaza o finansijskoj poziciji, rukovodstvo Drustva bi trebalo da analizira vrijednosti
sredstava prikazanih u finansijskim iskazima. Ukoliko postoji indicija da za neko sredstvo postoji
obezvrjedenje, nadoknadivi iznos te imovine se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvrjedenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti
iskazane u finansijskim iskazima, vrijednost sredstva iskazanog u finansijskim iskazima se
smanjuje do njegove nadoknadive vrijednosti.

Obezvrjedenje bi trebalo da se priznaje kao troSak tekucéeg perioda i evidentira u okviru ostalih
poslovnih rashoda ukoliko sredstvo nije prikazano u finansijskim iskazima po revalorizovanoj
vrijednosti, kada se obezvrjedenje tretira kao smanjenje revalorizacione rezerve do
revalorizovanog iznosa.

Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, vrijednost sredstva prikazana u finansijskim iskazima se
povecava do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali tako da povecana vrijednost
prikazana u finansijskim iskazima ne prelazi iznos koji bi bio prikazan da se u proteklim godinama
nije racunalo obezvrjedenje. Ponistenje obezvrjedenja se racuna kao prihod tekuéeg perioda,
ukoliko sredstvo nije prikazano u finansijskim iskazima po revalorizovanoj vrijednosti, kada se
ponistenje obezvrjedenja tretira kao povecanje revalorizacione rezerve.

Drustvo je na dan 31. decembra 2016. godine izvrsilo procjenu vrijednosti imovine i efekte
procijene evidentiralo kako se to zahtijeva Medunarodnim racunovodstvenim standardima MRS
16 - ,Nekretnine, postrojenja i oprema" kao i MRS 36 - ,Umanjenje vrijednosti imovine"

Zalihe

Zalihe materijala i rezervnih djelova se vode po metodu prosjecnih nabavnih cijena ili po neto

ostvarivoj prodajnoj vrijednosti, u zavisnosti od toga koja je niza. Nabavna vrijednost ukljucuje
vrijednost po fakturi dobavljaca, transportne i ostale zavisne troskove nabavke.
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3.10.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe robe su iskazane po nabavnim cijenama ili po neto ostvarivoj prodajnoj vrijednosti, u
zavisnosti od toga koja je niza.

Terec¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrijednosti zaliha u sluajevima kada se ocijeni da je
potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu neto ostvarivu prodajnu vrijednost. Osteéene zalihe
i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se otpisuju.

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u iskazu o finansijskoj poziciji Drustva, od momenta
kada je Drustvo ugovornim odredbama vezano za instrument.

Dugorocni plasmani

Dugorocne finansijske plasmane Cine ucesca u kapitalu drugih kompanija i dati krediti radnicima.
UcesSc¢a u kapitalu cine akcije banaka, kotiraju se na berzi i vrednuju po fer vrijednosti. Krediti
zaposlenima se vrednuju po iznosu plasiranih sredstava umanjenih za iznos ukupnih uplata.
Drustvo vrednuje dugorocne kredite po amortizovanoj vrijednosti koriS¢enjem metoda efektivne
kamatne stope u skladu sa MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje".

Potrazivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja sa fiksnim ili utvrdivim pla¢anjima koja se ne kotiraju
na aktivhom trzistu mjere se po amortizacionom trosku, koristeé¢i metod efektivne kamatne stope,
umanjenom za umanjenje vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva o njihovoj vjerovatnoj
naplativosti.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrijednosti na datum
sastavljanja finansijskih iskaza. Finansijska imovina se umanjuje za obezvrjedenje vrijednosti
tamo gdje je dokazano da je, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijske imovine, procijenjena sadasnja vrijednost bududih novcanih tokova
investicije manja od njene neto sadasnje vrijednosti.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuditi:
» znacajnu finansijsku teskocu pravnog lica,
» kasnjenje ili propust u placanju ili
« veliku vjerovatnocu da ¢e duznik otic¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom racuna umanjenja
vrijednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko racuna umanjenja
vrijednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrijednosti.
Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti racuna umanjenja vrijednosti se priznaju u iskazu o
ukupnom rezultatu.

Ako se u sljedeéem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravlja kroz iskaz o ukupnom rezultatu u mjeri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego Sto bi bio amortizovani troSak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je umanjenje vrijednosti ispravljeno.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje da priznaje finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novcane tokove
od finansijske imovine isteknu ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od vlasniStva sredstva na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenese, odnosno zadrZi
sustinski sve rizike i povrate od vlasniStva i zadrzi kontrolu nad finansijskom imovinom, Drustvo
nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJISKE ISKAZE
31. decembar 2016. godine

3.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U iskazu o tokovima gotovine pod gotovinskim ekvivalentima i gotovinom podrazumijevaju se
novcana sredstva na racunima kod poslovnih banaka i nov¢ana sredstva orocena kod poslovnih
banaka na period do tri mjeseca, koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine uz
beznacajan rizik od promjene vrijednosti.

Obaveze prema dobavljacima i obaveze po kreditima

Obaveze prema dobavlja¢ima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a nakon
toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne stope koja
aproksimira efektivhu kamatnu stopu.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Drustvo prestaje da priznaje finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Drustva
otpustene, otkazane ili isticu.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slucajevima kada se lizingom na Drustvo prenose
u najvecoj mjeri svi rizici i koristi koji proizilaze iz vlasnistva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u iskazu o finansijskoj
poziciji Drustva po sadasnjoj vrijednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda
lizinga. Odgovarajuca obaveza prema davaocu lizinga se ukljucuje u iskazu o finansijskoj poziciji
kao obaveza po finansijskom lizingu.

Pla¢anja po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se ravnomjerno kao trosak tokom
perioda trajanja lizinga.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima vazecu zakonsku ili izvedenu obavezu koja je rezultat
proslih dogadaja, kada postoji velika vjerovatnoca da ¢e za podmirenje obaveze biti potreban
odliv sredstava i kada je iznos obaveza pouzdano procijenjen.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve su formirane po osnovu efekata revalorizacije, odnosno po osnovu

efekata izvrSene procjene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme koju je Drustvo izvrsilo u
skladu sa metodom racunovodstvenog obuhvatanja i iskazivanja njihove vrijednosti, koji je

dozvoljeni racunovodstveni tretman po MRS 16 - ,Nekretnine, postrojenja i oprema”.
Revalorizaciona rezerva po osnovu procjene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme moze se
direktno iskazati kao povecanje nerasporedene dobiti ili kao smanjenje akumuliranog

nepokrivenog gubitka u visini realizovanih revalorizacionih rezervi.
Efekat revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme koji je iskazan u revalorizacionim

rezervama smatra se realizovanim samo u slucaju izvrSene prodaje, odnosno rashodovanja
predmetne nekretnine, postrojenja i opreme.
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4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH PROCJENA

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i
obaveza kao i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procjenjivanja,
neizvjesnosti na datum iskaza o finansijskoj poziciji koji predstavljaju znacdajan rizik za
materijalne korekcije iznosa pozicija iskaza o finansijskoj poziciji u sljedecoj finansijskoj godini.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Drustvo je angazovalo eksternog procjenjivaca u cilju fer odmjeravanja vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme na dan 31. decembar 2016. godine (napomene 16 i 17). Rukovodstvo
Drustva smatra da su pretpostavke koris¢ene u odmjeravanju nadoknadive vrijednosti
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme realne i ostvarive, a posebno
pretpostavke o procijenjenom zivotnom vijeku bloka I u TE Pljevlja, kao i vijeku eksploatacije
uglja za potrebe TE Pljevlja, na kojima se navedena procijena bazirala.

Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom vijeku
trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo
procjenjuje ekonomski vijek na osnovu trenutnih predvidanja.

Procjenjeni korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme

Odredivanje korisnog vijeka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovano na istorijskom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promjenama
ekonomskih i industrijskih faktora. Adekvatnost procjenjenog preostalog korisnog vijeka
nekretnina i opreme se analizira godisnje, ili gdje god postoji indicija o znacajnim promjenama
odredenih pretpostavki. Rukovodstvo Drustva smatra da su racunovodstvene procjene u vezi sa
procjenjenim korisnim vijekom trajanja nekretnina, postrojenja i opreme, znacajne
racunovodstvene procjene. Takode, usljed znacajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Drustva,
uticaj svake promjene u navedenim pretpostavkama moze biti materijalno znacajan za finansijski
polozaj Drustva, kao i za rezultate njegovog poslovanja. Na primjer, ukoliko bi Drustvo skratilo
prosjecan korisni vijek stalne imovine za 10%, to bi u poslovnoj 2016. godini rezultovalo u
dodatnom trosku amortizacije za oko EUR 208.583 (u poslovnoj 2015. godini: EUR 546.239).

Rezervisanja za sudske sporove

Generalno, rezervisanja su u znacajnoj mjeri podlozna procjenama. Drustvo procjenjuje
vjerovatnocu da se nezeljeni slu¢ajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vrsi procjenu
iznosa koji je potreban da se izmiri obaveza. Iako Drustvo postuje nacelo opreznosti prilikom
procjene, s obzirom na to da postoji velika doza neizvjesnosti, u odredenim slucajevima stvarni
rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Drustvo nije izvrSilo rezervisanja u finansijskim
iskazima za eventualne obaveze po sudskim sporovima, zbog toga sto, po procjeni rukovodstva
Drustva iako nije sa sigurnoS¢u moguce predvidjeti konacan ishod sporova, Drustvo nece biti
izlozeno materijalno znacajnim potencijalnim gubicima po navedenom osnovu.

Odlozena poreska sredstva
Znacajna procjena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odlozenih

poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buduéih oporezivih
dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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4.

4.5.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH PROCIENA (nastavak)
Fer vrijednost

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primjenom
odgovarajucih metoda procjene. Drustvo primjenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki. Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o
pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvanic¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na
vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne postoji dovoljno
trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.
Stoga, pravicnu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivhog trzista.
Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i, u sluCajevima kada se ocjeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim iskazima odrazavaju vrijednost koja je, u datim
okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.

KOREKCIJA FINANSIJSKIH ISKAZA UPOREDNIH PERIODA

Drustvo je izvrsilo odredene korekcije prethodno iskazanog iskaza o finansijskoj poziciji na dan
31. decembra 2015. godine, kao i iskaza o dobitku i gubitku za poslovhu 2015. godinu, radi
korekcija finansijskih iskaza iz ranijih godina u skladu sa zahtjevima MRS 8 “Racunovodstvene
politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske”.

Drustvo je korigovalo finansijske iskaze za 2015. godinu za iznos EUR 173.708 koji se odnosi na
naknadno utvdeni porez na nepokretnost, a po osnovu RjeSenja Opstine Pljevlja, kao i iznos od
EUR 46.917 koji se najvec¢im dijelom odnosi na razlike za manje ispla¢ene naknade zarada u
prethodnim godinama, a po osnovu presuda Osnovnog suda u Pljevljima u sporovima koje su
protiv Drustva pokrenula fizicka lica, zaposleni i bivsi zaposleni u Drustvu, ¢ime je Drustvo uvecalo
ostale prihode i umanjilo nerasporedenu dobit za navedeni iznos. Shodno navedenim korekcijama,
Drustvo je umanjilo porez na dobit za godinu koja se zavrsava na dan 31. decembra 2015. godine,
uvecavsi nerasporedenu dobit za iznos EUR 19.856.

Dodatno, Drustvo je izvrsilo reklasifikaciju kratkorocnih rezervisanja za varijabilni dio naknade za
koncesiju na ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR u iznosu od EUR 538.532, a samim tim i troskovi
rezervisanja u istom iznosu su reklasifikovani na ostale poslovne rashode. Takode, Drustvo je
izvrsilo reklasifikaciju obaveza za doprinose za stambenu izgradnju u iznosu od EUR 1.266.540 sa
obaveza po osnovu poreza na dodatu vrijednost i ostalih javnih prihoda na ostale kratkorocne
obaveze i PVR.
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5. KOREKCIJA FINANSIJSKIH ISKAZA UPOREDNIH PERIODA (nastavak)

Efekti korekcija na iskazu o dobitku i gubitku Drustva za godinu koja se zavrsila 31. decembra
2015. prikazani su u sljedec¢em pregledu:

31. decembar

31.decembar 2015.

2015. Korekcija (Korigovano)

POSLOVNI PRIHODI 55.058.840 - 55.058.840
Prihodi od prodaje 49.750.737 - 49.750.737
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 46.848 - 46.848
Ostali poslovni prihodi 5.261.255 - 5.261.255

POSLOVNI RASHODI (47.305.325) (220.625) (47.525.950)
Nabavna vrijednost prodate robe (5.269.184) - (5.269.184)
Troskovi materijala (10.193.178) - (10.193.178)
Troskovi zarada, naknada zarada i

ostali licni rashodi (18.177.751) - (18.177.751)
Troskovi amortizacije i rezervisanja (7.318.303) 538.532 (6.779.771)
Ostali poslovni rashodi (6.346.909) (759.157) (7.106.066)
POSLOVNI REZULTAT 7.753.515 (220.625) 7.532.890
Finansijski prihodi 5.195 - 5.195
Finansijski rashodi (994.613) - (994.613)
FINANSIJSKI REZULTAT (989.418) - (989.418)
Ostali prihodi 693.707 - 693.707
Ostali rashodi (1.604.650) - (1.604.650)
REZULTAT 1IZ OSTALIH

AKTIVNOSTI (910.943) - (910.943)
NETO REZULTAT PRIJE

OPOREZIVANJA 5.853.154 (220.625) 5.632.529
PORESKI PRIHOD PERIODA (934.017) 19.856 (914.161)
Tekudi porez (1.017.171) 19.856 (997.315)
Odlozeni poreski rashodi ili prihodi

perioda 83.154 - 83.154
NETO REZULTAT 4.919.136 (200.769) 4.718.368
Zarada po akciji 0,97 - 0,93
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5. KOREKCIJA FINANSIJSKIH ISKAZA UPOREDNIH PERIODA (nastavak)

Efekti korekcija u Iskazu o finansijskoj poziciji Drustva na dan 31. decembra 2015. godine
prikazani su u narednoj tabeli:
31. decembar

31. decembar 2015. godine

2015 Korekcija Korigovano

AKTIVA
STALNA IMOVINA 61.282.815 - 61.282.815
Nematerijalna ulaganja 6.386.850 - 6.386.850
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska

sredstva 54.147.931 - 54.147.931
Nekretnine, postrojenja i oprema 54.147.931 - 54.147.931
DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 748.034 - 748.034
Ucesce u kapitalu 2.200 - 2.200
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 745.834 - 745.834
STALNA SREDSTVA NAMJENJENA
PRODAII 123.044 - 123.044
OBRTNA SREDSTVA 11.497.516 - 11.497.516
Zalihe 3.323.214 - 3.323.214
Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina 8.174.302 - 8.174.302
Potrazivanja 7.068.104 - 7.068.104
Kratkorocni finansijski plasmani 142.484 - 142.484
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 278.006 - 278.006
Porez na dodatu vrijednost i AVR 685.708 - 685.708
UKUPNA AKTIVA 72.903.375 - 72.903.375
PASIVA
KAPITAL 24.436.570 (200.769) 24.235.801
Akcijski kapital 21.492.990 - 21.492.990
Ostale rezerve 61.401 - 61.401
Revalorizacione rezerve 15.201.875 - 15.201.874
Nerasporedeni dobitak 4.919.137 (200.769) 4.718.368

Gubitak

DUGOROCNA REZERVISANJA I

(17.238.832)

(17.238.832)

DUGOROCNE OBAVEZE 16.294.128 (672.300) 15.621.828
DUGOROCNA REZERVISANJA 6.453.823 - 6.453.823
DUGOROCNE OBAVEZE 9.840.305 (672.300) 9.168.005
Dugoro¢ni krediti 2.850.936 - 2.850.936
Ostale dugoroc¢ne obaveze 6.989.369 (672.300) 6.317.069
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 468.398 - 468.398
KRATKOROéI‘!,A REZERVISANJA I

KRATKOROCNE OBAVEZE 31.704.279 873.069 32.577.348
KRATKOROCNE OBAVEZE 31.165.747 1.411.601 32.577.348
Kratkorocne finansijske obaveze 8.000.005 672.300 8.672.305
Obaveze iz poslovanja 3.736.181 - 3.736.181
Ostale kratkorocne obaveze i PVR 14.612.038 1.848.582 16.460.620
Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrijednost i ostalih javnih prihoda 3.800.353 (1.089.426) 2.710.927
Obaveze po osnovu poreza na dobit 1.017.171 (19.856) 997.315
KRATKOROCNA REZERVISANJA 538.532 (538.532) -
UKUPNA PASIVA 72.903.375 - 72.903.375
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6. PRIHODI OD PRODAIJE
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra
2016. 2015.
Prihodi od prodaje uglja: 38.383.701 48.386.426
- u zemlji 36.411.237 46.209.067
- u inostranstvu 1.972.464 2.177.359
Prihodi od prodaje stanova zaposlenim i bivsim zaposlenim 32.226 1.236.731
(penzionerima)
Prihodi od prodaje proizvoda 8.417 9.234
Prihodi od pruzanja usluga 146.317 118.346

38.570.661 49.750.737

Prihodi od prodaje uglja u zemlji sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, najvec¢im dijelom
se odnose na prodaju uglja za proizvodnju elektricne energije TE Pljevlja, u iznosu od EUR
35.019.206 sto ¢ini 91% ukupne proizvodnje (31. decembra 2015. godine: EUR 44.626.096). U
2016. godini ukupna prodaja uglja iznosila je 1.349.736 tona (2015. godina: 1.734.771 tona).
Od ukupno prodate koli¢ine uglja u 2016. godini, na TE Pljevlja odnosi se 1.278.077 tona (2015.
godina: 1.657.315 tona).

Planirana i ostvarena prodaja uglja, po kolicinama, za 2016. godinu, prikazana je u narednom

pregledu:
Koli¢ina (u tonama)
Asortiman Planirano Ostvareno %
Komad 57.915 43.692 75
Kocka 31.985 26.849 84
Sitan ugalj 10.567 1.118 11
TE ,Pljevlja" 1.460.179 1.278.077 88
Ukupno 1.560.646 1.349.736 86

Manje isporucene koli¢ine uglja i posljedicno manji prihodi su rezultat viSemjesecnog zastoja TE
Pljevlja u prvom polugodu 2016. godine.
Prodajne cijene uglja bez PDV-a, za 2016. godinu, prikazane su u narednom pregledu:

Cijena po toni - Cijena po toni -
Cjenovnik 2016. godine 2015. godine
Komad 51,48 50,57
Kocka 48,27 48,27
- TE ,Pljevlja® prosjek 26,11 prosjek 26,93
- Ostali kupci 29,25 35,00

Novi cjenovnik je u primjeni od 01. januara 2016. godine.
7. NABAVNA VRIJEDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrijednost prodate robe u iznosu od EUR 146.211 (2015: EUR 5.269.184) se najveéim
dijelom odnosi na cijenu izgradnje raspodijeljenih stanova u iznosu od EUR 139.357 (2015: EUR
5.261.255) (napomena 19). Odlukom Odbora direktora od 01. aprila 2015. godine izvrSena je
raspodjela 78 stanova u Stambeno-poslovnom objektu ,Strazica” koje je Drustvo izgradilo i
prodalo svojim zaposlenima. U toku 2016 godine Drustvo je prodalo 2 stana.
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8. TROSKOVI MATERIJALA
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.

Troskovi osnovnog materijala za izradu — eksploziv 395.395 461.797
Troskovi pomoc¢nog materijala za izradu 223.735 241.422
Troskovi potroSnog materijala 36.746 38.309
Troskovi kancelarijskog materijala 15.754 18.163
Troskovi otpisa alata i inventara (napomena 20) 41.322 22.280
Troskovi kala, rastura, loma i kvara 10.745 10.426
Troskovi zastite na radu 27.377 63.424
Troskovi rezervnih djelova 1.144.229 1.084.838
Troskovi auto guma u upotrebi (napomena 20) 249.333 668.089
Troskovi auto guma 17.471 27.240
Troskovi goriva 3.492.869 5.349.467
Troskovi maziva 24.443 25.444
Troskovi rashladnih tecnosti 25.717 27.028
Troskovi ulja 242.852 262.000
Troskovi elektricne energije 1.891.752 1.867.035
Troskovi sopstvene energije - ugalj 11.749 22.936
Ostali troskovi 29.362 3.280
7.880.851 10.193.178

Drustvo je na dan 31. decembar 2016. godine prikazalo troskove goriva u iznosu od EUR
3.492.869 (31. decembar 2015: EUR 5.349.467). Znacajno smanjenje u odnosu na prethodnu
godinu u iznosu od EUR 1.856.598 je posledica smanjenja potrosnje u litrima za 1.310.263 | i
smanjenja prosjecne cijene goriva sa 0,87 EUR/I ostvarene u 2015. godini na 0,72 EUR/I za 2016.
godinu.

Ostvareni troskovi auto guma u upotrebi u iznosu od EUR 249.333 (31. decembar 2015: EUR
668.089) se odnose na stavljanje u upotrebu auto guma u tekucoj, odnosno u prethodnoj godini.

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 10.088.001 11.639.194
Troskovi poreza i doprinosa na teret poslodavca 1.305.463 1.579.704
Troskovi prevoza na rad zaposlenih 259.645 291.882
Troskovi ishrane zaposlenih u proizvodnji 54.395 98.689
Troskovi sluzbenih putovanija 43.319 40.532
Troskovi pomoci zaposlenima 26.904 37.590
Troskovi primanja ¢lanova Odbora direktora 182.498 198.537
Troskovi otpremnina po osnovu odlaska u penziju i
sporazumnog raskida radnog odnosa 319.769 1.070.250
Troskovi isplate zimnice 425.822 455.089
Troskovi po osnovu ugovora sa agencijom 1.453.509 1.507.122
Troskovi po osnovu ostalih ugovora 77.522 90.182
Troskovi jubilarnih nagrada 12.350 12.988
Troskovi poreza na oprastanje duga 38.706 694.353
Ostali li¢ni rashodi 452.536 461.639
14.740.439 18.177.751
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9.

10.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI (nastavak)

Troskove bruto zarada i naknada zarada ostvario je prosjecan broj zaposlenih od 868 radnika,
dok je prosje¢na neto zarada sa startnom zaradom ostvarena u iznosu od EUR 661.

Troskovi po osnovu ugovora sa agencijom, koji za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016.
godine, iznose EUR 1.453.509 (31. decembar 2015. godine: EUR 1.507.122) ostvario je prosjecan
broj zaposlenih od 106 sa prosje¢cnom neto zaradom od EUR 622.

Ostali li¢ni rashodi koji za godinu koja se zavrSsava 31. decembra 2016. godine iznose EUR
452.536 (2015. godine: EUR 461.639) se najvedim dijelom u iznosu od EUR 419.249 (2015.
godina: EUR 440.614) odnose na pomoci penzionerima.

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA
(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.

Troskovi amortizacije (napomena 16 i 17) 5.334.473 5.193.846
Troskovi dugorocnih rezervisanja-rekultivacija (napomena

26) 578.864 1.585.925

Troskovi dugorocnih rezervisanja-otpremnine i jubilarne

nagrade (napomena 26) 86.776 -

Troskovi rezervisanja za neiskoriséene godiSnje odmore 231.678 -

6.231.791 6.779.771

Obracun troskova rezervisanja za rekultivaciju spoljasnjeg odlagalista “Jagnjilo” u iznosu od EUR
578.864 (2015: EUR 1.585.925) je uraden na osnovu analize i procjene Sektora proizvodnje,
Sluzba tehnicke pripreme, a na bazi podataka o povrSsinama na kojima je izvrSena eksploatacija i
na kojima postoji obaveza rekultivacije u budu¢em periodu.
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11.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.

Troskovi proizvodnih usluga

- troskovi usluga na izradi uc¢inaka 931.011 2.439.780

- troskovi transportnih usluga 70.864 95.289

- troskovi usluga odrzavanja 335.799 207.769

- troskovi istraZivanja i projektovanja 70.500 117.242

- ostali troskovi - promjenljivi dio koncesija 288.158 538.532

- ostali troskovi proizvodnih usluga 110.763 115.646
Nematerijalni troskovi

- troskovi neproizvodnih usluga - revizija, konsalting,

advokatske usluge 144.235 28.107

- troskovi stru¢nog usavrSavanja, licenci i ostalih usluga 82.975 119.571

- troskovi usluga obezbijedenja Rudnika 458.082 380.477

- troskovi reprezentacije 13.266 14.389

- troskovi premija osiguranja 139.119 159.261

- troskovi platnog prometa 46.033 41.382

- troskovi Clanarina 41.878 41.712
Troskovi poreza i doprinosa

- troSkovi poreza na imovinu i promet 902.042 1.289.555

- troskovi doprinosa za stambenu izgradnju 622.742 713.373

- troskovi ostalih poreza i doprinosa 442.991 644.195
Ostali poslovni rashodi

- ostali nematerijalni troskovi 44.081 89.786

4.744.539 7.106.066

Troskovi usluga na izradi ucinka u iznosu od EUR 931.011 (2015: EUR 2.439.780) se najveéim
dijelom odnose na troskove usluga angazovanja mehanizacije (bager, buldozer i dva dampera)
po ugovorima sa “Atlas Montenegro” d.o.o. NiksSi¢ u iznosu EUR 884.694.

Troskovi usluga obezbjedenja u toku 2016. godine iznose EUR 458.082 (2015. godine: EUR
380.477) i povecani su zbog preuzimanja veceg obima zastite odnosno viSe zona zastite od strane
Agencije za obezbijedenje.

Troskovi poreza na imovinu i promet u iznosu od EUR 902.042 (2015: EUR 1.289.555) se u
najvecem dijelu odnose na porez na imovinu u iznosu od EUR 900.059 (2015: EUR 1.225.098)
obracunati na osnovu RjeSenja za porez na zemljiste i gradevinske objekte shodno Zakonu o
porezu na nepokretnosti uz primjenu stope iz Odluke o porezu na nepokretnost (opstinski propisi).
Na rjeSenje za porez na zemljiSte za 2016. godinu, kao i prethodne godine, uloZena je zalba i vodi
se upravni postupak.

Troskovi doprinosa za stambenu izgradnju u iznosu od EUR 622.742 (2015: EUR 713.373) se
odnose na 6% izdvajanja na mjesecnu bruto zaradu zaposlenih.
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12,

13.

FINANSIJSKI PRIHODI/RASHODI
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
Prihodi od kamata 324 5.195
Rashodi od kamata
- po oshovu uzetih kredita 423.338 845.232
- po osnovu lizinga 4.884 44,921
- zateznih kamata za neblagovremeno placanje dospjelih 14
obaveza 22.523
- po osnovu javnih prihoda - PDV, koncesija i drugi 89.862 40.296
- po osnovu duznic¢ko - povjerilackih odnosa 13.793 198
- iz ranijih godina 11.580 8.024
- porez po odbitku 23.678 52.993
- ostali rashodi kamata 828 2.935
590.486 994.613
590.162 989.418

OSTALI PRIHODI
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
Prihodi od prodaje materijala 94.583 146.252
Viskovi 795 791
Prihodi od smanjenja obaveza - 126
Ukidanje dugorocnih rezervisanja za rekultivaciju
(napomena 26) 346.470 128.140
Ukidanje dugorocnih rezervisanja za otpremnine i jubilarne
nagrade (napomena 26) 14.425 302.108
Prihodi od ugovornih kazni 187.734 77.212
Prihodi od smanjenja obaveza iz ranijih godina 9.042 1.110
Prihodi od uskladivanja vrijednosti potrazivanja sa
kupcima (napomena 21) 205.603 35.047
Ostali prihodi 46.109 2.921
904.761 693.707

U 2016. godini izvrseno je ukidanje rezervisanja u iznosu od EUR 346.470 (2015: EUR 128.140),
a odnosi se na povrSine unutrasnjeg odlagalista “Kutlovaca” u iznosu od EUR 100.750, PK
LPotrlica® u iznosu od EUR 125.720 i spoljasnje odlagaliste ,Jagnjilo" u iznosu od EUR 120.000
gdje je izvrseno rekultivisanje.

Prihodi od uskladivanja vrijednosti potrazivanja sa kupcima u iznosu od EUR 205.603 (2015: EUR

35.047) se u najve¢em djelu odnosi na naplatu zaostale kamate u iznosu od EUR 151.572 od
Energetike d.o.0. Kragujevac, Srbija (napomena 21).
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14. OSTALI RASHODI
(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
Troskovi po osnovu rashodovanja zaliha 3.745 8.433
Ostala davanja u naturalnom obliku - ugalj za dan rudara 6.343 30.841
Troskovi proslave - dan rudara 13.932 20.748
Troskovi kazni i izvrSenja po sudskim presudama 20.285 44.842
Rashodi naknadnih Steta 144,985 103.238
Troskovi sponzorstva 46.600 68.000
Troskovi donacija 120.815 150.772
Troskovi rashodovanja gradevinskih objekata 2.042 228.308
Rashodi po osnovu uskladivanja vrijednosti materijalne imovine 356.415 -
Troskovi otpisa potrazivanja od zaposlenih za stambene kredite - 16.687
Rashodi razlike zarada iz prethodnih perioda - 69.436
Rashodi iz prethodnih izvjestajnih perioda - 12.647
Obezvrijedenje vrijednosti rezervnih djelova 84.156 19.836
Obezvrijedenje vrijednosti alata i inventara 3.886 22.507
Ostali rashodi 15.922 4.019
Obezvrijedenje vrijednosti potrazivanja za avanse - 124.718
Obezvrijedenje dugorocnih kredita datih zaposlenima 16.379 603.307
Troskovi po osnovu otpisa potrazivanja 51.219 76.311

886.724 1.604.650

Rashodi po osnovu uskladjivanja vrijednosti materijalne imovine u iznosu od EUR 356.415 se u
cjelosti odnose na knjizenje efekata po osnovu procjene imovine od strane ovlas¢enog
procjenjivaca KPMG d.o.o. Podgorica (napomena 17).

Troskovi sponzorstva koji za godinu koja se zavrSsava 31. decembra 2016. godine iznose EUR
46.600 (2015. godina: EUR 68.000) i odnose se u cjelosti na finansiranja sportskih klubova.

15. POREZ NA DOBITAK

a) Porez na dobitak
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
Tekudi porez na dobit (575.924) (997.315)
Odlozeni poreski prihodi/(rashodi) perioda (120.605) 83.154
Stanje na kraju godine (696.529) (914.161)

b) Usaglasavanje pretpostaviljenog poreza na dobit po finansijskim iskazima Drustva i
poreskom bilansu
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Dobitak u iskazu o ukupnom rezulatu prije oporezivanja 4.412.176 5.632.529
Poreska stopa 9% 397.095 506.928
Efekti uskladivanja rashoda za poreske svrhe 178.829 566.491
Oprema koja se ne priznaje u poreske svrhe (750) (480)
Naknadno priznati poreski kredit iz prethodnog perioda - (76.584)
Ostalo 121.355 (82.194)
696.529 914.161

Efektivna poreska stopa 15,78% 16,23%
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15.

16.

POREZ NA DOBITAK (nastavak)

c) Odlozene poreske obaveze

RUDNIK UGLJA AD, PLIJEVLIA

OdloZene poreske obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu EUR 1.060.145
(31. decembra 2015. godine: EUR 468.398) odnose se na odbitne privremene razlike izmedu
poreske osnovice po kojoj se nekretnine, postrojenja i oprema priznaju u poreskom bilansu i
iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim iskazima DrusStva kao i na odlozene
poreske obaveze po osnovu ponovne procjene zemljista.

Povecanja/
(smanjenja)
preko iskaza

Smanjenje
revalorizaci Stanje na

2015:

Odlozene poreske obaveze
koje se odnose na
Privremene razlike na
nematerijalnim ulaganjima,
nekretninama i opremi

Stanje, 31. decembra 2016.
Godine

2016:

Odlozene poreske obaveze
koje se odnose na
Privremene razlike na
nematerijalnim ulaganjima,
nekretninama i opremi

Stanje, 31. decembra 2016.

Stanje na dan u ukupnom onih dan 31.
1. januar rezultatu rezervi decembar
(551.552) 83.154 - (468.398)
(551.552) 83.154 - (468.398)
(468.398) (120.606) (471.141) (1.060.145)
(468.398) (120.606) (471.141) (1.060.145)

godine

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2016. godine
Stanje, 31. decembra 2016. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2015. godine
Amortizacija (napomena 10)
Stanje, 31. decembra 2015. godine

Amortizacija (napomena 10)

Uskladjivanje vrijednosti koncesija u skladu sa MRS 39

(napomena 28)
Stanje, 31. decembra 2016. godine

Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2016. godine

- 31. decembra 2015. godine

(Iznosi u EUR)
Koncesija

13.446.000
13.446.000

6.386.850
672.300
7.059.150

672.300

1.269.308
9.000.758

4.445.242
6.386.850

Drustvo je angaZovalo eksternog procjenjivaca, KPMG d.o.0. Podgorica, u cilju fer odmjeravanja

fer vrijednosti nematerijalnih ulaganja

na dan 31. decembar 2016. godine. Navedenom

procjenom je ustanovljeno da je na dan 31. decembra 2016. godine nadoknadiva vrijednost
nematerijalnih ulaganja jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti.
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16.

NEMATERIJALNA ULAGANJA (nastavak)

Nematerijalna ulaganja se sastoje od koncesionog prava za eksploataciju mrkolignitnog uglja na
eksploatacionom polju Pljevaljski ugljeni basen. Odlukom Ministarstva za rudarstvo i geoloska
istraZzivanja Crne Gore o produzenju prava na eksploataciju mrkolignitnog uglja na
eksploatacionom polju Pljevaljski ugljeni basen, od 2. februara 2006. godine, produzava se period
eksploatacije uglja od strane ,Rudnika uglja"“ AD, Pljevlja u pomenutom basenu na sljedecih 20
godina. U okviru eksploatacionog polja nalaze se reviri: Potrlica, Cementara, Kalusi¢i, Komini,
Grevo, Borovica, Rabitlje i Sumani. Drustvo je duzno da na dobijeno pravo na eksploataciju plac¢a
koncesionu naknadu koja se sastoji iz stalnog i promjenljivog dijela.

Ukupan iznos stalnog dijela koncesione naknade odreden je u visini EUR 672.300 godisnje za
period od 2005. do 2011. godine i EUR 1.344.600 godisnje za period od 2012. do 2025. godine.
Tokom 2012. godine je potpisan Aneks ugovora sa Vladom Crne Gore - Ministarstvo ekonomije
od 12. jula 2012. godine kojim je utvrden iznos stalnog dijela koncesione naknade u visini EUR
13.446.000 odnosno EUR 672.300 godisnje. Godisnji iznos stalnog dijela koncesione naknade
uplacivaée se u jednakim polugodisnjim ratama, najkasnije do kraja juna, odnosno decembra
tekuce godine. Promjenljivi dio koncesione naknade obradunava se godisnje i iznosi 2,5% od
godisnje vrijednosti proizvodnje. Godisnja vrijednost proizvodnje obracunava se na osnovu
ostvarene godiSnje proizvodnje uglja i ostvarene prosjecne godiSnje prodajne cijene proizvoda.
Nadlezno ministarstvo moZe za obracun godiSnje proizvodnje koristiti i statisticke podatke o
prosjecnim godisnjim prodajnim cijenama ove vrste proizvoda ostvarenim na domacem trzistu.
Dokumentaciju za obracun promjenljivog dijela naknade koncesionar ¢e dostavljati nadleznom
ministarstvu najkasnije do kraja februara tekuée godine za prethodnu godinu. Promjenljivi dio
naknade plac¢a se u iznosu koji prelazi iznos godiSnjeg stalnog dijela naknade. Obezbjedenje
potrazivanja na ime naknade za eksploataciju uglja je hipoteka prvog reda na nepokretnoj imovini
Drustva (napomena 17).

Ugovor o produzenju prava na eksploataciju mrkolignitnog uglja na eksploatacionom polju
Pljevaljski ugljeni basen, broj 01-1025/1, zakljucen je 21. marta 2006. godine izmedu ,Rudnik
uglja® AD, Pljevlja i Ministarstva za rudarstvo i geoloska istrazivanja Republike Crne Gore.
Eksploatacija uglja se obavlja po koeficijentu iskoris¢enosti uglja iz lezista u iznosu od 90%.
Ugovorom je definisano da ¢e se od utvrdenih kolic¢ina uglja prvenstveno podmirivati potrebe TE
Pljevlja. Drustvo ima obavezu da nakon obavljene eksploatacije izvrSi rekultivaciju
eksploatacionih prostora u skladu sa projektima rekultivacije. Eksploatacija (proizvodnja) uglja
obavlja se u dva postojeca revira, organizaciono postavljena kao Radna jedinica Povrsinski kopovi
i to: povrsinski kop ,Potrlica® i povrsSinski kop ,Borovica®™.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja obracunava se proporcionalnim metodom, tokom korisnog
vijeka upotrebe i jednaka je fiksnom dijelu godisnje koncesione naknade.
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17.

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2015. godine
Nove nabavke tokom godine
Aktiviranja osnovnih sredstava
Rashodovanje i otudenje

Prenos na troskove

Ostali prenosi

Stanje, 31. decembar 2015. godine

Stanje, 1. januar 2016. godine
Nove nabavke tokom godine
Aktiviranja osnovnih sredstava
Efekat procjene

Rashodovanje i otudenje

Ostali prenosi

Stanje, 31. decembar 2016. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2015. godine
Amortizacija (napomena 10)
Rashodovanje

Stanje, 31. decembar 2015. godine

Stanje, 1. januar 2016. godine
Amortizacija (napomena 10)
Efekat procjene

Ispravka

Rashodovanje

Stanje, 31. decembar 2016. godine

Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2016. godine

- 31. decembra 2015. godine

RUDNIK UGLJA AD, PLIEVLIA

(Iznosi u EUR)

Osnovna Oprema i Osnovna Dati avansi za

Gradevinski Vanposlovni sredstva uzeta ostala sredstva u osnovna
Zemljiste objekti objekti u lizing sredstva pripremi sredstva Ukupno
20.710.790 25.440.081 50.903 18.762.496 66.492.503 8.317.430 124.042 139.898.245
- - - - 1.504.384 261.630 1.766.014
151.079 76.945 - - 957.977 (1.186.001) - -
(1.080) (304.411) - - (1.448.157) (5.384.299) - (7.137.947)
- - - - - (1.144.348) - (1.144.348)
(24.345) - - (11.739.432) 11.089.436 (4) (164.354) (838.699)
20.836.444 25.212.615 50.903 7.023.064 77.091.759 2.107.162 221.318 132.543.265
20.836.444 25.212.615 50.903 7.023.064 77.091.759 2.107.162 221.318 132.543.265
- - - - - 1.565.474 18.226 1.583.700
24.875 582.783 - - 1.204.484 (1.812.142) - -
(3.642.481) (103.124) - - (10.856.499) - - (14.602.104)
- - - - (139.478) - - (139.478)
- - - (7.023.064) 7.023.064 (2.942) (114.826) (117.768)
17.218.838 25.692.274 50.903 - 74.323.330 1.857.552 124.718 119.267.615
- 6.042.657 50.903 14.290.390 55.536.153 - - 75.920.103
- 636.621 - 828.710 3.056.213 - - 4.521.544
- - - (9.067.463) 8.417.465 - 124.718 (525.280)
- (76.102) - - (1.444.931) - - (1.521.033)
- 6.603.176 50.903 6.051.637 65.564.900 - 124.718 78.395.334
- 6.603.176 50.903 6.051.637 65.564.900 - 124.718 78.395.334
- 763.375 - - 3.898.800 - - 4.662.175
- (92.998) - - (14.609.520) - - (14.702.518)
- - - (6.051.637) 6.051.637 - - -
- - - - (137.442) - - (137.442)
- 7.273.553 50.903 - 60.768.375 - 124.718 68.217.547
17.218.838 18.418.721 - - 13.554.955 1.857.552 - 51.050.066
20.836.444 18.609.439 - 971.427 11.526.859 2.107.162 96.600 54.147.931
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17.

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Drustvo je angazovalo eksternog procjenjivaca, KPMG d.o.o. Podgorica, u cilju fer
odmjeravanja fer vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme na dan 31. decembar 2016.
godine. Shodno rezultatima procjene Drustvo je izvrSilo uskladivanje vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme sa efektima na rashodima od uskladivanja prikazanim u
iskazu o ukupnom rezultatu u iznosu EUR 356.415, revalorizacionih rezervi u iznosu od
EUR 456.829, povecanjem vrijednosti materijalne imovine u iznosu EUR 100.414.

Navedenom procjenom je ustanovljeno da je na dan 31. decembra 2016. godine,
nadoknadiva vrijednost zemljista i gradevinskih objekata manja od njihove vrijednosti
iskazane u finansijskim iskazima Drustva, dok je fer vrijednost opreme veca od vrijednosti
iskazane u finansijskim iskazima Drustva.

Kljucne pretpostavke koris¢ene u procjeni vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Zemljiste je procijenjeno pretezno metodom direktnog poredenja prodajnih cijena pri cemu
su respektovane sadasnja upotreba i buduéa namjena zemljista. U postupku procjene
zemljiSte je klasifikovano na kop, odlagaliste, zemljiste pod stambenim i poslovnim
objektima (ukljucujuci i neposrednu okolinu) i ostalo (zemljiSte eksproprisano za potrebe
kopa ili odlagalista, ali koje se josS ne koristi za te svrhe).

Pri procjeni vrijednosti parcela na kojima se nalaze kop i odlagaliSte, uzete su u obzir
cinjenice da zemljiste nije slobodno niti je trenutno utrzivo i da u sadasnjem stanju nema
alternativnu upotrebu bez prethodne rekultivacije, Sto predstavlja vremenski zahtjevan
proces, ali i zakonski obavezan, a troskovi rekultivacije su uglavnom visoki i Cesto
premasuju trziSnu cijenu zemljista. Imajué¢i sve navedeno u vidu, procjenjivac je
identifikovane uporedive cijene korigovao nanize za 80% i dodatne efekte eksternog
otpisa.

ZemljiSte pod stambenim i poslovnim objektima tretirano je kao izgradeno zemljiste. Pri
utvrdivanju uporedivih cijena prikupljeni su podaci o oglasenim prodajama na teritoriji
Pljevalja i okoline. Kako je u pitanju oglasena cijena za slobodno zemljiste, a procjenjivano
zemljiste nije slobodno niti je odmah utrzivo, procjenjivacki tim je izvrsio korekciju nanize
u iznosu od 50%.

Ostalo zemljiste, za parcele koje su eksproprisane, a na dan procjene nijesu izgradene niti
pocele da se koriste kao kop ili odlagaliste, te ne podlijezu eksternom otpisu, fer vrijednost
utvrdena je korekcijom identifikovane uporedive cijene diskontom za smanjenu utrzivost i
troSkove prodaje, u iznosu od 20%.

Gradevinski objekti, postrojenja i oprema procijenjeni su pretezno troskovnim pristupom,
metodom amortizovanih troskova zamjene, uz kombinaciju sa direktnim poredenjem
prodajnih cijena sa trzista koriS¢ene opreme tamo gdje je bilo adekvatno i moguce.

Kada su u pitanju rezidualne vrijednosti, procjenjivacki tim je imao u vidu djelatnost
Drustva, nacin i intenzitet upotrebe sredstava, te je rezidualne vrijednosti dodijelio samo
poslovnim objektima, magacinima i slicnim zidanim objektima. Kod opreme je procijenjeno
da nema rezidualne vrijednosti, jer bi se eventualna vrijednost dobijena za staro gvozde
po prestanku upotrebe netirala sa troSkovima demontaze, sijeCenja i dislociranja.

Eksterno smanjenje vrijednosti (ekonomsko obezvredenje, ekonomski otpis) reflektuje
umanjenje vrijednosti imovine izazvano eksternim faktorima kao Sto su promjene u ponudi
i traznji, izmjene pravne regulative i drugi spoljni faktori, ukljucujuéi uslove poslovanja u
industrijskoj grani i neposrednom privrednom okruzenju. Utrvdivanje stepena eksternog
otpisa sredstava sprovodi se primjenom prinosnog pristupa, metodom diskontovanog
novcanog toka.
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NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Buduci da je prinosni pristup u ovom slucaju izabran kao prikladan za ocjenu mogucénosti
poslovanja Drustva u buduéem periodu (going-concern) i da koristi novcane tokove kao
osnovu, te da je ocjena procjeniteljskog tima da je preostali vijek sredstava 30 godina (uz
redovno tekuce i investiciono odrzavanje), izvrSena je projekcija novcanog toka za period
1. januar 2017. godine - 31. decembar 2046. godine.

Koris¢eni su novcani tokovi u nominalnom izrazu, sto znaci da su svi novcani prilivi i odlivi
projektovani u tekué¢im cijenama. Novcani tok projektovani su prije servisiranja dugova i
prije poreza, Sto znaci da bi rezultirajuca vrijednost bila upotrebna vrijednost sredstava.
Prvi korak u projekciji je bila identifikacija klju¢nih faktora. Imajuc¢i u vidu sve
organizacione i poslovne promjene Drustva, medu najvaznijim pretpostavkama je da ce
tokom projektovanog petogodiSnjeg perioda Drustvo nastaviti da posluje u skladu sa
sadasnjim organizacionim i poslovnim uslovima, tj. bez znacajnih izmjena u nacinu
poslovanja i bez proSirenja kapaciteta.

U skladu s tim, procjenjivac je koristio sljedeée pretpostavke:

¢ osnovni izvor prihoda Drustva ce biti proizvodnja i prodaja mrkolignitnog uglja u komadu,
sitnog uglja i uglja u kocki;

e klju¢ni kupac i dalje ¢e biti Elektroprivreda Crne Gore za potrebe proizvodnje u TE Pljevlja
pri ¢emu rukovodstvo Drustva smatra da je procjena Zivotnog vijeka TE blokova u
Pljevljima najmanje takva da obezbjedi poslovanje Drustva i isporuke uglja do 2030.
godine, koja je kao rok eksploatacije koriS¢ena u procijeni. Naime, elektroenergetskom
sistemu Crne Gore je neophodna bazna energija iz termoelektrana i prema procijenama
rukovodstva Drustva, TE Pljevlja ¢e u formi stare - ekoloski sanirane (Blok I) ili
novoizgradene (Blok II) nastaviti da radi i narednih 30 godina. Tome doprinosi i donijeta
odluka Elektroprivrede Crne Gore da investira u ekolosSku sanaciju Bloka I TE Pljevlja, te
da ¢e uz redovno i investiciono odrzavanje obezbijediti njegov dalji rad. Takode, prema
informacijama iz Elektroprivrede Crne Gore, postojeci Blok I TE Pljevlja je odradio oko
185.000 sati, a tehnicke moguénosti uz odgovarajuce rekonstrukcije i redovno odrzavanje
omogucavaju da funkcioniSe joS najmanje toliko, Sto i potvrduje iskustvo istog tipa
elektrana u okruzenju, koje su funkcionisale po 350.000 sati, i joS uvijek su u funkciji.
Dakle, nema dileme u biznis potrebi i tehnickoj pretpostavci da ¢e neka forma TE raditi
u Pljevljima i u narednih 30 godina;

e prihodi i troskovi projektovani su na osnovu usvojenog Biznis plana za 2017. godinu,
energetskog bilansa Crne Gore za period od 2017. do 2019. godine i pretpostavki o
kretanju cijena i troskova iz Studije o opravdanosti ulaganja u izgradnju Bloka 2 u TE
Pljevlja i Tehno-ekonomskog elaborata o eksploataciji uglja — Izvjestaja o moguénostima
smanjenja troskova proizvodnje iz 2016. godine (u daljem tekstu: ,Fichtner studija“);

e cijena uglja za potrebe TE Pljevlja bazirana je na modelu ,troskovi plus®, sa marzom od
8%, dok su cijene uglja za komercijalnu prodaju povecavane u skladu sa projektovanom
inflacijom EUR;

¢ jedinicni troskovi su obracunati na osnovu Fichtner studije i preracunati u nominalni izraz;

e amortizacija je obracunata na osnovu procijenjenih vrijednosti sredstava i procijenjenih
amortizacionih stopa;

e investicije u 2017. godini projektovane su na osnovu Biznis plana i Fichtner studije, s tim
Sto je, u skladu sa metodoloskim zahtjevima, isklju¢ena nabavka novih sredstava. Od
2018. godine nadalje predvideno je reinvestiranje cjelokupne amortizacije, osim u
posljednje dvije godine;

e pretpostavljeno je da ¢e ugovor o koncesiji u odgovarajuc¢em trenutku biti obnovljen pod
istim uslovima.

e diskontna stopa - s obzirom da se vrijednost utvrdena Metodom diskontovanih novcanih
tokova zasniva na obracunu bududih tokova gotovine na bazi investiranog kapitala,
odgovarajuca diskontna stopa je prosjeCna ponderisana cijena kapitala (WACC) koja u
sebi sadrzi cijenu sopstvenog kapitala i cijenu duga. Cijena sopstvenog kapitala
predstavlja stopu prinosa koju zahtijevaju investitori, kao kompenzaciju za rizik koji
preuzimaju investiranjem u kapital odredenog drustva. Cijena sopstvenog kapitala
odreduje se koris¢enjem CAPM modela (eng. ,capital asset pricing model"). Prosjecna
ponderisana nominalna cijena kapitala (poslije poreza) iznosi 11%. Kako je novcani tok
projektovan prije poreza, stopa prije poreza obracunata je iterativnim postupkom:
najprije je izracunata vrijednost poslije poreza na bazi toka sa uklju¢enim porezima i
stope od 11%, a zatim su iskljuceni porezi i obraCunata odgovarajuéa stopa koja daje
istu vrijednost, u iznosu od 12,04%.
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19.

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Osjetljivost na promjene u pretpostavkama

U vezi sa procjenom upotrebne vrijednosti jedinice koja generiSe gotovinu, rukovodstvo
Drustva vjeruje da nikakva razumno oclekivana promjena u gore navedenim
pretpostavkama ne moze dovesti do situacije u kojoj bi knjigovodstvena vrijednost jedinice
koja generiSe gotovinu materijalno premasila njenu nadoknadivu vrijednost.

Kao sredstva obezbjedenja za kredit potpisan izmedu Erste grupacije koju sacinjavaju
Erste banka AD, Podgorica i Erste bank DD, Rijeka i Drustva u iznosu od EUR 15.000.000
upisane su hipoteke na zemljistu ukupne povrsine 267.540 m?, nekategorisanim putevima
povrsine 772.462 m? i stambenim prostorima ukupne povrsine 149m? u listu nepokretnosti
broj 272 u katastarskoj Opstini Crljenice.

UCESCA U KAPITALU
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31.decembar

2016. 2015.
UcesSc¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 5.623 5.623
Minus: Obezvrjedenje ucesca u kapitalu (3.450) (3.423)

2.173 2.200

Ucesc¢a u kapitalu sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, u iznosu od EUR 2.173
(31. decembra 2015. godine: EUR 2.200), odnose se na 44 akcije Prve banke Crne Gore
koje su vrednovane po trziSnoj cijeni na Montenegroberzi AD, Podgorica, koja na dan 31.
decembra 2016. godine iznosi EUR 49,38 (31. decembra 2015. godine: EUR 50,00).

OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31.decembar

2016. 2015.

Stambeni krediti radnika 105.706 125.456

Dugoroc¢ni krediti po osnovu prodatih stanova 1.217.088 1.366.169

Dospijece dugoro¢nih kredita do jedne godine (137.360) (142.484)
(napomena 22) ' '

Ispravka za diskont dugorocnih plasmana (573.994) (603.307)

611.440 745.834

Beskamatni stambeni krediti radnika odobravani su do 2008. godine. Iznos kredita se
umanjuje za 3,5% za svaku godinu efektivhog radnog staza korisnika kredita i njegovog
bra¢nog druga ostvarenog u Drustvu i stanje ovih plasmana na 31. decembar 2016. godine
iznosi EUR 105.706.

Beskamatni dugoroc¢ni krediti po osnovu prodatih stanova u iznosu od EUR 1.217.088 su
dati u skladu sa Pravilnikom o rjeSavanju stambenih potreba radnika Drustva.
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OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (nastavak)

Dospijece ostalih dugorocnih finansijskih plasmana sa stanjem na dan 31. decembra 2016.

i 2015. godine iznosi:

Do jedne godine

Od jedne do pet godina

Preko pet godina

Ukupno:
ZALIHE

Zalihe u magacinu

- Osnovni materijal

- Rezervni djelovi

- Kancelarijski materijal

- Inventar
- Auto gume
- Ambalaza

- Auto-gume namijenjene prodaji
- Gorivo i mazivo

- Roba u bifeu

Ispravka vrijednosti zaliha

- Materijal

- Rezervni djelovi
- Inventara i auto guma

Zalihe u upotrebi

- Inventar u upotrebi

- Auto gume u upotrebi
- Ambalaza u upotrebi

Ispravka vrijednosti zaliha u upotrebi
- Inventar u upotrebi

- Auto gume u upotrebi

- Ambalaza u upotrebi

Dati avansi

31. decembar

(Iznosi u EUR)

31. decembar

2016. 2015.
137.360 142.484
602.937 602.937
582.497 746.204

1.322.794 1.491.625

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2016. 2015.
575.977 561.001
3.145.364 3.019.207
5.967 5.530
29.357 51.628
271.377 111.070
3.500 3.500

- 50.550
182.719 133.766
1.010 1.222
4.215.271 3.937.474
(26.320) (22.433)
(636.800) (549.331)
(30.974) (50.568)
(694.094) (622.332)
306.774 285.328
1.691.548 1.582.090
6.096 6.096
2.004.418 1.873.514
(306.774) (285.328)
(1.691.548) (1.582.090)
(6.096) (6.096)
(2.004.418) (1.873.514)
2.545 8.072
3.523.722 3.323.214

Promjene na ispravci vrijednosti zaliha za 2016. i 2015. godinu prikazane su u sljedecoj

tabeli:

Stanje na pocetku godine

Ispravka vrijednosti u toku godine (napomena 8)

Smanjenje ispravke u toku godine po osnovu
rashodovanja zaliha u upotrebi

Stanje na kraju godine

(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
1.873.514 1.569.064
290.655 690.369
(159.751) (385.919)
2.004.418 1.873.514
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(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Potrazivanja od pravnih lica:
- u zemlji 5.366.393 5.231.327
- u inostranstvu 53.240 92.608
5.419.633 5.323.935
Potrazivanja od drzavnih organa 623.716 616.455
PotraZivanja od zaposlenih za isplacene otpremnine 37.150 312.608
Potrazivanja od zaposlenih za kasu uzajamne pomodi
i telefon 164.921 204.785
Potrazivanja od zaposlenih i penzionera za ugalj 235.197 286.975
Potrazivanja za kamatu 346.599 498.126
PotraZivanja od sindikata - 49.818
Potrazivanja po sudskim sporovima 66.603 90.415
Potrazivanja po osnovu datih depozita za
eksproprijaciju zemljista 336.962 336.962
Ostala potrazivanja 6.229 2.635
1.817.377 2.398.779
Minus: Ispravka vrijednosti potraZivanja
- potrazivanja od kupaca (101.059) (156.484)
- potrazivanja za kamate (346.599) (498.126)
(447.658) (654.610)
6.789.352 7.068.104

Sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, potrazivanja od kupaca u zemlji za ugalj
u iznosu od EUR 5.366.393 (31. decembar 2015. godine: EUR 5.231.327) najvecim dijelom
se sastoje od potrazivanja po osnovu isporuke uglja TE Pljevlja i to u vrijednosti od EUR
5.062.866 (2015: EUR 4.999.776).

Potrazivanja za kamatu sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, iznose EUR
346.599 (2015: EUR 498.126) u cjelosti se odnose na potrazivanja od Energetike d.o.o.
Kragujevac, Srbija, po osnovu zatezne kamate za neblagovremeno placanje obaveza po
osnovu isporuke uglja u periodu od 27. jula 1998. do 20. marta 2009. godine, po presudi
ViSeg Trgovinskog suda u Beogradu, od 9. marta 2006. godine. Drustvo je izvrsilo ispravku
vrijednosti cjelokupnog iznosa potrazivanja starijih od godinu dana od Energetike d.o.o.
Kragujevac, Srbija. Drustvo je u toku 2016. godine po tom osnovu naplatilo EUR 151.572.

Promjene na ispravci vrijednosti potrazivanja iz poslovnih odnosa za 2016. i 2015. godinu
prikazane su u sljedecoj tabeli:
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
Stanje na pocetku godine 654.610 689.985
Ispravka vrijednosti u toku godine (napomena 13) 17.481 14.314
Naplata u toku godine (napomena 13) (223.084) (49.361)
Isknjizavanje otpisanih potrazivanja u toku godine (1.349) (328)
Stanje na kraju godine 447.658 654.610
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22, KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
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Kratkorocni finansijski plasmani u iznosu od EUR 137.360 (2015: EUR 142.484) odnose se
na tekucée dospijece beskamatnih kredita datih zaposlenima za kupovinu stanova

(napomena 19).

23. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Blagajna

Tekudi racuni

Devizni racuni

Ostala novcana sredstva

24. POREZ NA DODATU VRIJEDNOST I AVR

Unaprijed placene premije osiguranja

Ostala razgranienja - razgraniCene obaveze
Razgraniceni troskovi za pomo¢ penzionerima
(napomena 28)

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2016. 2015.
175 843
285.088 155.921
46.029 48.686
5.401 72.556
336.693 278.006

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2016. 2015.
44.572 70.049
52.652 63.543

- 552.116
97.224 685.708

Odlukom Skupstine akcionara od 11. septembra 2013. godine iskazana je dugorocna
obaveza - pomoc¢ penzionerima za rjeSavanje stambenih pitanja sa isplatom u 6
polugodisnjih rata. U toku 2016. godine isplacene su preostale dvije rate po navedenom

osnovu u iznosu od EUR 552.116.
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25. AKCIJSKI KAPITAL
(Iznosi u EUR)
31. decembar 2016. 31. decembar 2015.
Broj Broj
akcija % Vrijednost akcija % Vrijednost
A2A S.p.a.

Brescia, Italy 2.000.000 39,49 8.487.800 2.000.000 39,49 8.487.800
Crna Gora 1.575.632 31,11 6.686.825 1.575.632 31,11 6.686.825
Aco Bukanovic 599.798 11,84 2.545.483 599.798 11,84 2.545.483
Podravska banka
d.d. Ljubljana 16.780 0,33 71.213 17.780 0,35 75.457
Carine d.o.o.

Podgorica 10.000 0,20 42.439 10.000 0,2 42.439
Otvoreni
investicioni fond
,HLT Fond"- u
postupku
transformacije 7.188 0,14 30.505 - - -
Monte Invest 3.394 0,07 14.403 - - -
Montinvest d.o.o.

Podgorica 2.230 0,04 9.464 2.230 0,04 9.464
Zbirni kastodi

racuni 61.653 1,22 262.215 55.835 1,10 236.958
Ostali akcionari 787.768 15,56 3.342.643 803.168 15,80 3.408.564
Ukupno 5.064.443 100 21.492.990 5.064.443 100 21.492.990

26.

Na dan 31. decembra 2016. godine, akcijski kapital Drustva sastoji se od 5.064.443 obi¢ne
akcije sa pravom glasa, pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 4,24. Akcije Drustva se
kotiraju na Montenegroberzi u Crnoj Gori. TrziSna vrijednost akcija Drustva na dan 31.
decembra 2016. godine iznosi EUR 3,00 (31. decembra 2015. godine: EUR 3,50).

DUGOROCNA REZERVISANJA

(Iznosi u EUR)

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Dugorocna rezervisanja za troskove rekultivacije
zemljista 3.559.317 3.326.923
Dugorocna rezervisanja za otpremnine zaposlenih 2.688.966 2.780.231
Dugorocna rezervisanja za jubilarne nagrade 350.050 346.669
Rezevirsanja za neiskoriS¢ene godiSnje odmore 231.678 -
6.830.011 6.453.823

Zakonom o rudarstvu Crne Gore propisano je da je Drustvo, koje je steklo odobrenje za
eksploataciju, duzno da u toku i po zavrsetku izvodenja radova na eksploataciji mineralnih
sirovina privede zemljiste na eksploatacionom polju namjeni, prema projektu rekultivacije
zemljista, odnosno da preduzme mjere zastite Zivotne sredine sadrzane u elaboratu
procjene uticaja na zZivotnu sredinu na koji je od strane organa drzavne uprave nadleznog
za poslove zastite zivotne sredine i zastite voda, data saglasnost u skladu sa zakonom.
Diskontovana vrijednost dugorocnih rezervisanja za troskove rekultivacije zemljista sa
stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, odnose se na sljedeée zemljiste:

- Povrsinski kop ,Potrlica® - EUR 120.580

- Unutrasnje odlagaliste ,Kutlovaca™ - EUR 67.250
- Povrsinski kop ,Borovica" - EUR 382.802

- Spoljasnje odlagaliste ,Grevo" - EUR 959.200

- Spoljasnje odlagaliste ,Jagnjilo® - EUR 2.029.485
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26.

27.

DUGOROCNA REZERVISANJA (nastavak)

DugorocCne obaveze po osnovu rezervisanja za otpremnine za odlazak u penziju utvrdene
su aktuarskim odmjeravanjem, sa sljede¢im pretpostavkama: diskontna stopa 10%, rast
zarada 3% i stopa fluktuacije 5%.

Po kolektivnom ugovoru, Drustvo dodjeljuje jubilarne nagrade zaposlenima, povodom 10,
20, 30 i 40 godina radnog staza u Drustvuy, i to:

za 10 godina rada u visini od 3 najniZe cijene rada u Drustvu;
za 20 godina rada u visini od 4 najnizZe cijene rada u Drustvu;
za 30 godina rada u visini od 5 najnizih cijena rada u Drustvu;
za 40 godina rada u visini od 6 najnizih cijena rada u Drustvu.

Promjene na dugorocnim rezervisanjima za 2016. i 2015. godinu prikazane su u sljedecoj
tabeli:

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
Stanje na pocetku godine 6.453.823 5.674.966
Povecanje - troskovi rekultivacije (napomena 10) 578.864 1.585.925
Smanjenje - troskovi rekultivacije (napomena 13) (346.470) (128.140)
Povecanje - otpremnine i jubilarne nagrade
(napomena 10) 86.776 -
Koris¢enje — otpremnine i jubilarne nagrade (165.804) (376.820)
Ukidanje - otpremnine i jubilarne nagrade
(napomena 13) (8.856) (302.108)
Povecéanje - neiskoriS¢eni godisnji odmori
(napomena 10) 231.678 -
Stanje na kraju godine 6.830.011 6.453.823

DUGOROCNI KREDITI
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Dugorocni krediti u zemlji 1.467.327 4.209.932

Dugorocni krediti u inostranstvu 1.733.380 3.500.000

Dugorocni krediti za robu Lager d.o.o Posusje 834.829 834.829

Minus: Tekuce dospije¢e obaveza po osnovu (4.035.536) (5.693.825)
dugorocnih kredita ) ) ) )

- 2.850.936
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27. DUGOROCNI KREDITI (nastavak)

Dugorocni krediti od banaka u zemlji
- Atlas banka AD, Podgorica

- Erste bank AD, Podgorica i Erste banka
DD,Rijeka

- Addiko Bank AD Podgorica

Dugorocni krediti od banaka u
inostranstvu

- Erste bank AD, Podgorica i Erste bank
DD, Rijeka

Dugorocni kredit po osnovu
kupovine opreme
- Lager d.o.0. Posusje

Ukupno dugorocni krediti

Minus: Tekuce dospijecée dugorocnih
obaveza

RUDNIK UGLJA AD, PLIEVLIA

(Iznosi u EUR)

Godisnja Grace Inicijalno
Period/ kamatna period/ odobreni 31. decembra 31.decembra
mjeseci stopa mjeseci iznos 2016. 2015.
60 9,00% 12 3.000.000 - 712.991
3m EURIBOR
60 + 6,90% 3 5.000.000 866.391 1.750.000
3m EURIBOR
48 +6,70% - 4.299.639 600.936 1.746.941
1.467.327 4.209.932
3m EURIBOR
60 + 6.90% 3 10.000.000 1.733.380 3.500.000
1.733.380 3.500.000
36 10,00% 3 3.356.500 834.829 834.829
4.035.536 8.544.761
(4.035.536) (5.693.825)
- 2.850.936
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27.

DUGOROCNI KREDITI (nastavak)

Kao obezbjedenje kredita kod Erste bank AD Podgorica i Erste Banka, D.D. Rijeka koriste
se 8 vlastitih blanko mjenica, 8 blanko mjenica Elektroprivrede Crne Gore AD, Niksic¢,
Ugovor o cesiji prava i potrazivanja Drustva prema Elektroprivredi Crne Gore AD, Niksi¢
na osnovu Ugovora o prodaji uglja, Ugovor o kontinuiranoj hipoteci na nekretninama
upisanim u zemljisSnim knjigama u listu nepokretnosti 272 KO Crljenice i Ugovor o jemstvu
izmedu Elektroprivrede Crne Gore AD, Niksic i Erste grupe.

Osiguranje po kreditu Lager d.o.o. Posusje je 36 blanko mjenica potpisanih od strane
Drustva.

Sredstvo obezbjedenja kredita kod Addiko Bank AD Podgorica su 20 blanko mijenica
potpisanih od strane Drustva, kao i 20 blanko mjenica sa mjeni¢nim ovlaséenjima
"Elektroprivreda Crne Gore" AD, Niksic¢ kao i ovlascenje za popunjavanje naloga za naplatu
potpisano od strane ovlaséenog lica Elektroprivreda Crne Gore AD, Niksic.

Dospijece obaveza po osnovu uzetih dugorocnih kredita sa stanjem na dan 31. decembra
2016. i 2015. godine prikazano je u narednoj tabeli:

(Iznosi u EUR)

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Do jedne godine 4.035.536 5.693.825
QOd jedne do dvije godine - 2.850.936
4.035.536 8.544.761
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28. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Obaveza po osnovu koncesije za eksploataciju
mrkolignitnog uglja

Korekcija pocetnog stanja obaveza po osnovu
koncesije za eksploataciju mrkolignitnog uglja
(diskont obaveza u skladu sa MRS 39)

Tekuce dospijece dugorocnih obaveza po osnovu
koncesija (napomena 29)

Obaveze za pomoc¢ penzionerima
Obaveza po osnovu uredenja prostora

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Minus: Tekuce dospijece obaveza po osnovu
finansijskog lizinga

RUDNIK UGLJA AD, PLJEVLIA

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2016. 2015.
5.714.550 6.386.850
(1.269.308) -
(422.922) (672.300)
4.022.320 5,714,550
- 552.116

- 50.403
4.022.320 6.317.069
- 284.199

- (284.199)
4.022.320 6.317.069

Ostale dugorocne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, u iznosu od EUR
5.714.550 (31. decembra 2015. godine: EUR 6.386.850) odnose se na dugorocni dio
obaveza po osnovu koncesije za eksploataciju mrkolignitnog uglja na eksploatacionom
polju Pljevaljski ugljeni basen (napomena 17). Diskont obaveza po osnovu koncesija u
skladu sa MRS 39 u iznosu od EUR 1.269.308 je sproveden po osnovu rocnosti dospijeca i
svodenjem na neto sadasnju vrijednost, koriscenjem diskontne stope od 5,61% koja
predstavlja prosjec¢no ponderisanu aktivhu kamatnu stopu banaka (efektivna) za privredu
preko jedne godine (novoodobreni poslovi) objavljenu od strane Centralne banke Crne

Gore za decembar 2016. godine.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

(Iznosi u EUR)

Godisnja Grace Inicijalno
Period/ kamatna period/ odobreni 31. decembra 31. decembra
Mjeseci stopa Mjeseci iznos 2016. 2015.
Obaveze po osnovu
finansijskog lizinga
- Heta Leasing d.o.o. 3m EURIBOR
Podgorica 36 + 6,90% - 1.869.956 - 284.199
- 284.199
Minus: Tekuce dospijece
obaveza po osnovu
finansijskog lizinga - (284.199)

Drustvo je sa Hypo Alpe Adria Leasing d.o.o. Podgorica (sada Heta Leasing d.o.o.
Podgorica) potpisalo reprogram za 11 ranije odobrenih ugovora finansijskog lizinga
razli¢itih dospijeca i prosjecne godisnje kamatne stope 10%. U skladu sa reprogramom od
30. maja 2013. godine godisnja kamatna stopa iznosi 3M EURIBOR + 6,90%. Dospijece
obaveza po osnovu lizinga sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine je sljedede:

Do jedne godine

31. decembar
2016.

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2015.

284.199

284.199
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29.

30.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2016. 2015.
Kratkoroc¢ni krediti u zemlji 399.993 1.890.000
Tekudi dio dugorocnih obaveza po osnovu kredita
(napomena 27 i 28) 4.035.536 5.693.825
Tekudi dio dugorocnih obaveza po osnovu lizinga
(napomena 28) - 284.199
Tekudi dio dugorocnih obaveza po osnovu koncesija
(napomena 28) 422.922 672.300
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 131.981 131.981
4.990.432 8.672.305

Obaveze Drustva po kratkoro¢nim kreditima u iznosu od EUR 399.993 odnose se na kredit
kod Prve banke AD, Podgorica, odobren dana 25. jula 2014. godine na period od 15 mjeseci
i fiksnom kamatnom stopom od 3,65% p.a., a u 2015 godini aneksirani na period od 12

mjeseci.

Ostale kratkorocne finansijske obaveze koje sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine
iznose EUR 131.981 i odnose se na obaveze po osnovu odrzavanja opreme od strane Lager
d.o.o. Posusje u skladu sa ugovorom o pozajmici koje Drustvo ima potpisano za nabavku

opreme.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2016. 2015.

Obaveze prema dobavljacima:
- u zemlji 3.251.435 3.342.942
- U inostranstvu 308.462 346.926
3.559.897 3.689.868
Obaveze po osnhovu primljenih avansa 32.195 46.313
3.592.092 3.736.181

Obaveze iz poslovanja u iznosu od EUR 3.592.092 (2015: 3.736.181) najvecim dijelom se
odnose na obaveze prema dobavljacu za naftne derivate, Jugopetrol AD, Kotor, u iznosu
od EUR 1.303.789 (2015: EUR 1.379.027) i dobavljacu za nabavljena osnovna sredstva,
Atlas Montenegro d.o.o. Niksi¢, u iznosu od EUR 749.685 (2015: EUR 556.393).
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31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PVR

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Obaveze prema zaposlenima:
- neto zarade 405.909 513.311
- porezi i doprinosi iz zarada 10.805.419 11.028.045
- otpremnine po osnovu odlaska u penziju i
sporazumnog raskida radnog odnosa 56.636 1.142.163
Obaveze za manje isplaéene zarade iz prethodnih
perioda, po presudi suda - 43.511
Ostale obaveze prema zaposlenima 224.682 287.608
Obaveze prema zaposlenima - stambeni fond 1.540.457 1.266.540
Obaveze prema clanovima Odbora direktora 7.194 7.388
Obaveze prema fizickim licima po osnovu
eksproprijacije zemljista 5.472 2.560
Obaveze po osnovu kamata po uzetim kreditima 164.940 111.096
Obaveze po osnovu zateznih kamata za
neblagovremeno izmirivanje dospjelih obaveza 460.326 373.024
Obaveze po osnovu sudskih sporova 909.155 912.093
PVR - Obaveze za varijabilni dio koncesija tekucée
godine 288.147 538.532
PVR - Obracunate kamate i ostale obaveze 40.871 234.749
14.909.208 16.460.620

Obaveze po osnovu poreza i doprinosa na zarade u iznosu od EUR 10.805.419 (2015: EUR
11.028.045) Drustvo nije ispladivalo u rokovima dospije¢a i za iste nije obracunavalo
zatezne kamate zbog neblagovremenog pla¢anja. Drustvo je dana 05. aprila 2017. godine
dobilo Rjesenje br 03/1-109/3-17 od Ministarstva finansija Crne Gore o izmirivanju
navedenih obaveza u jednakim mjesecnim ratama sa rokom otplate do jula 2022. godine
(napomena 37).

Obaveze prema zaposlenima koje sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine iznose
EUR 56.636 (31. decembra 2015. godine: EUR 1.142.163) se odnose na otpremnine koje
Drustvo ima po osnovu potpisivanja sporazumnog raskida radnog odnosa sa zaposlenima.

Obaveze po osnovu sudskih sporova koje sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine
iznose EUR 909.155, odnose se u cjelosti na obaveze Drustva prema 13 vlasnika u
postupku eksproprijacije nepokretnosti za potrebe prosirenja PK ,Sumane I".

Obaveze za doprinose za stambenu izgradnju sa stanjem na dan 31. decembra 2016.
godine, u iznosu od EUR 1.540.457 (31. decembra 2015. godine: EUR 1.266.540) Drustvo
svakog mjeseca u skladu sa Opstim kolektivnim ugovorom izdvaja posebni doprinos od 6%
na obracunate bruto zarade zaposlenih za rjeSavanje stambenih potreba zaposlenih.
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32.

33.

34.

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VRIJEDNOST I OSTALIH JAVNIH
PRIHODA

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost 573.352 530.405
Obaveze za koncesije - 100.000
Obaveze za porez na nepokretnost 515.111 173.708
Obaveze po osnovu poreza i doprinosa na ostala
licna primanja 1.754.967 1.560.254
Obaveze po osnovu poreza na prevoz zaposlenih 49.547 50.742
Obaveze po osnovu izdvajanja za sindikat 92.990 137.967
Obaveze po osnovu izdvajanja za rekreaciju
invalida 20.248 30.085
Obaveze po osnovu izdvajanja za rehabilitaciju
invalida 55.884 64.921
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine 2.398 2.209
Obaveze za porez po odbitku 23.678 52.993
Ostale obaveze za lokalne poreze 7.686 7.643

3.095.861 2.710.927

ZARADA PO AKCIIJI

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Zarada akcionara Drustva 3.715.647 4.718.368

Prosjecan ponderisan broj izdatih akcija 5.064.443 5.064.443
Osnovna zarada po akciji

- iz redovnog poslovanja 0,73 0,93

Zarada po akciji, neto 0,73 0,93

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2016. godine protiv Drustva se vodi pedeset sudskih sporova od
kojih je od posebnog znacaja privredni spor po tuzbi Opstine Pljevlja radi ispunjenja
obaveza po osnovu Ugovora o uredenju gradevinskog zemljiSta iz 2004. godine. Iako u
predmetnom ugovoru nije navedena vrijednost, tuZilac je kao vrijednost spora naveo iznos
od EUR 5.067.475. Privredni sud u Bijelom Polju je 17. marta 2015. godine donio presudu
kojom se odbija tuzbeni zahtjev tuzioca - Opstine Pljevlja, kojim je trazio da se Drustvo
obaveze na ispunjenje Ugovora o naknadi za uredenje gradevinskog zemljista. Tuzilac je
Apelacionom sudu Crne Gore podnio Zalbu, na osnovu koje je Apelacioni sud Crne Gore
04. juna 2015. godine donio rjeSenje, kojim je ukinuta prvostepena presuda i predmet
vraéen na ponovni postupak.

Na osnovu dosadasnjeg toka sudskog spora, rukovodstvo smatra da nece nastati dodatne

obaveze za Drustvo po ovom osnovu i zbog toga nije izvrSilo rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proizadi po okoncanju sudskog spora.
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35.

36.

PORESKI RIZICI

Crna Gora trenutno ima vise zakona koji reguliSu razne poreze uvedene od strane nadleznih
organa. Porezi koji se placaju ukljucuju porez na dodatu vrijednost, porez na dobitak i
poreze na zarade, zajedno sa drugim porezima koji ne zavise od rezultata poslovanja.
Pored toga, zakoni kojima se reguliSu ovi porezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme za
razliku od razvijenijih trziSnih privreda, a takode su i propisi kojima se vrsi implementacija
ovih zakona cesto nejasni ili ne postoje. Cesto postoje razlike u misljenju medu drzavnim
ministarstvima i organizacijama vezano za pravnu interpretaciju zakonskih odredbi Sto
moze dovesti do neizvjesnosti. Poreske prijave, zajedno sa drugim oblastima zakonskog
regulisanja su predmet pregleda i kontrola od viSe ovlas¢enih organa kojima je zakonom
omoguceno propisivanje kazni i zateznih kamata.

Kao sto je objelodanjeno u napomenama 31 i 37 uz finansijske iskaze, Drustvo je na dan
31. decembra 2016. godine iskazalo ostale kratkorocne obaveze i pasivna vremenska
razgrani¢enja u iznosu od EUR 14.909.208 koje uklju¢uju obaveze po osnovu poreza i
doprinosa na zarade u iznosu od EUR 10.805.419 koje Drustvo nije isplacivalo u rokovima
dospijeca i za koje nije obraCunavalo zatezne kamate zbog neblagovremenog plaéanja.
Ministarstvo finansija je dana 05. aprila 2017. godine donijelo RjeSenje kojim se usvaja
zahtjev Drustva za reprogram duga koji Drustvo ima prema Poreskoj upravi za neizmirene
poreze i doprinose u jednakim mjesecnim ratama, sa rokom otplate do jula 2022. godine.

Pomenutim Zakonom o reprogramu poreskog potrazivanja je definisano da reprogram
poreskog potrazivanja poreskog duznika obuhvata:

1) odlaganje pladanja poreskog potrazivanja u najvise 60 jednakih mjesecnih rata,

2) otpis kamate i troSkova postupka u vezi sa poreskim potrazivanjem,

3) jednokratnu uplatu od 10% od ukupnog iznosa poreskog potraZivanja utvrdenog
rjeSenjem o reprogramu poreskog potrazivanja.

ResSenje o reprogramu poreskog potrazivanja moze biti ukinuto ako Drustvo ne uplati
jednokratnu uplatu od najmanje 10%, ne uplati tri mjesecne rate u skladu sa rjeSenjem o
reprogramu poreskog potrazivanja ili kasni visSe od 30 dana sa plac¢anjem tekuée obaveze
po osnovu javnih prihoda. U sluc¢aju ukidanja reSenja o reprogramu poreskog potrazivanja,
poresko potrazivanje utvrdeno rjeSenjem o reprogramu poreskog potrazivanja uvecava se
za pripadajucu kamatu od dana njegovog nastanka u skladu sa zakonom kojim se ureduje
poreski postupak, a poreski organ ¢e po sluzbenoj duznosti pokrenuti postupak prinudnog
izvrSenja u skladu sa zakonom kojim se ureduje poreski postupak.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije
mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos
poreza, kazni i kamata. U skladu sa Zakonom o Poreskoj administraciji Crne Gore, period
zastarjelosti poreske obaveze je 5 godina. To prakti¢no znadi da poreske vlasti imaju prava
da odrede placanje neizmirenih obaveza u roku od 5 godina od trenutka kada je obaveza
nastala.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

i ) Prihodi
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra
2016. 2015.

Prodaja uglja u zemlji (napomena 6)
Elektroprivrede Crne Gore AD, Niksi¢ ("EPCG") 35.019.206 44.626.096

35.019.206 44.626.096
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36.

37.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (nastavak)

i ) Rashodi
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra
2016. 2015.

Troskovi elektricne energije (napomena 8)
EPCG 1.891.752 1.867.035

1.891.752 1.867.035

iii ) Potrazivanja
(Iznosi u EUR)
31. decembra 31. decembra

2016. 2015.
Potrazivanja za prodaju uglja (napomena 21)
EPCG 5.062.866 4.999.776
PotraZivanja za prodaju vage
EPCG 13.388 13.388
5.076.254 5.013.164

iv ) Obaveze
(Iznosi u EUR)
31. decembra 31. decembra

2016. 2015.
Kratkorocne obaveze iz poslovanja
EPCG 190.991 189.226
190.991 189.226

Vise rukovodstvo Drustva
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra
2016. 2015.

Troskovi li¢nih primanja klju¢nog rukovodeceg
osoblja 538.515 734.476

DOGAPAJI NAKON DATUMA IZVIJESTAVANJIA

Nije bilo uskladujué¢ih dogadaja nakon datuma izvjestavanja, koji mogu uticati na
finansijski polozaj i rezultat Drustva na dan i za period koja se zavrSava 31. decembra
2016. godine.

Ministarstvo finansija je dana 5. aprila 2017. godine donijelo Rjesenje br 03/1-109/3-17 o
reprogramu duga prema Drustva prema Poreskoj upravi za neizmirene obaveze za poreze
i doprinose u iznosu od EUR 13.437.192 za period od januara 2015. godine do januara
2017. godine. Drustvo je izvrSilo uplatu od 30% od osnovnog poreskog duga u iznosu od
EUR 4.031.158 dana 28. februara 2017. godine i 18. maja 2017. godine. Ostatak poreskog
duga za koji je odobren reprogram (umanjen za 30%) u ukupnom iznosu EUR 9.406.034
¢e biti vracen u 60 jednakih mjesecnih rata u iznosu od EUR 156.767 od kojih prva rata
dospijeva 1. avgusta 2017. godine do krajnjeg roka otplate 01. jula 2022. godine.
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37.

DOGAPAJI NAKON DATUMA IZVIESTAVANJA (nastavak)

Sa dobijanjem ReSenja o reprogramu, Drustvo je nastavilo finansijsku konsolidaciju
smanjenjem razlike izmedu kratkorocCnih obaveza i obrtnih sredstava, pa ta razlika na dan
30. jun 2017. godine iznosi EUR 2.224.042. KratkoroCne obaveze, posle prenosa na
dugorocne obaveze i pla¢anja 30% po osnovu reprograma poreskih obaveza, iznose EUR
15.884.493, dok iznos obrtnih sredstava na dan 30. jun 2017. godine iznosi EUR
13.660.451.

44



